Superintendensia el
Mercado de Yalores RD

Receptién de Dosumenic.
Prosprcic op Emisnn Dafintil
20318-08- 15 09: 50
02-2018-000112-04

C EMENT O

PANAM =<5~
CONSORCIO MINERO DOMINICANG
PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO

Consorcio Minero Dominicano, 8. A., “Consorcio Minero”, RNC 1-30-036391, es una empresa constituida en el afio 2003. Se fusiona
absorbiende las empresas Concretera Dormninicana, S.R.L. y Consorcio de Inversiones Panarnericanas, S5.R.L., en 2015. Tiene méas de
diez afios dg experiencia en la industiia de la construccién, dedicada a la produccién y comercializacion de cemento portland y de
hormigén hidrdulico, bajo las marcas Cemento Panam y Concredom, respectivamente. El accicnista principal de la empresa es
Ingenieria Estrella, S. A. El Emisor tiene su domigilic social en el Kilémetra 14, Autepista Duarte, Santiago de los Caballeros, Repdblica
Dominicana. Consorcio Minerc Dominicane, S, A. fue calificado A- {dom} por Feller-Rate, S.R.L., v oA+ por Pacific Credit Rating PCR,
S R.L

Programa de Emisiones de Bonos Cotporativos por Cuatre Mil Ochacientas Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pescs
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

El vencimiento de los valores serd de hasta 10 afos, contados a partir de su Fecha de Emision a determinarse en el Aviso de
Colocacion Primaria, en el Prospecio de Emision Definitiva y en el Prospecto Simplificada de cada Emisidn. La Denominacidn Unitaria
o Valor Nominal es Un Peso Deminicano con 00/100 Centavos {RD$1.00). La Colocacion de los Valores se realizard a través de
emisiones multiples hasta agotar el Mento Aprobado del Programa de Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones:
4,820,480,000 Bonos. El monto minimo de inversion es Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Pdblica de los B
los Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisione
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DETALLES DEL EMISOR

Consorcio Minere Dominicano, S. A. (*CMD”") es una empresa dedicada a la produccidn y comercializacidn de
cemente portland y de harmigén hidraulico {concreto) bajo las marcas Cemente Panam y Concredom, ademas
cuenta con la produccion de clinker y agregados {materia prima principal del concreto y el cemento) para el
abastecimiento de sus necesidades y venta a terceros. Farma parte de la oferta integral del Grupo Estrella, siendo
su principal accionista la empresa Ingenieria Estrella, S. A,

La produccidn de CMD cuenta con el ciclo completo desde la obtencidn de la piedra caliza a partir de su prepia
produccian minera {cantera) hasta el producto final de concreto y cemento a granel y empacadao,

CMD se enfoca en la calidad de sus productos, a través de la implementacion de los méas altos estandares de
calidad en su operacién. Las normas (SO 8001, IS0 14001 y OHSAS 18001 certifican la operacion de Concredom
desde el afio 2006 y el Instituto Dominicano de la Calidad {(INDOCAL) certifica la calidad del Cemento PANAM y
se encuentra en procesa la validacidn por el sistema integrado de gestidon que abarca 1ISO 9001, OHSAS 18001 ¢
ISO 14001.

Por cotro lado, la planta de produccion de Cemento Panam, cuenta con equipos de dltima generacion controlando
las emisiones de la fabrica asegurando que se encuentren en el rango de los 30 mg/m3N de Jas normas suizas,
muy por debajo de las normas ambientales de la Republica Dominicana que permiten hasta 150 mg/m3N.

Praduccién de Concreto: -

Inicia la produccion de concreto en el afo 2003 bajo la empresa Concredom que luega fue absorbida por Consorcio
Minero Dominicano. Al 30 de junio de 2018, bajo la marca Concredom, dispenia de 13 plantas de hormigan en la
Republica Dominicana y 1 en Haiti operando simultdneamente, ademas de una flotilla de equipos maviles que
supera las 200 unidades,

- Produccién de Cemento:

Inicia su operacion en &l afo 2013 apoyando la produccidn de concrelo de la empresa, representando un 70% del
costo de produccion del mismo. Bajo la marca de Cemento Panam ofrece el abastecimiento de cemento para
consuma propio, la venta de cemento a granel para consumo industrial y la venta de cemento empacado para
consumo al detalle.

Produccion de Clinker:

Comienza su operacion a finales del afio 2015, diversiticande la produccién de cemento representando el 80% del
costo total del mismo y reduciendo notablemente el costo total de produccién de la empresa. La produccion de
clinker tiene el propésito de abastecimiento propio apoyando la produccidn de Cemento Panam, sin embargo lo
gue no es utilizado puede ser vendido a terceros.

Produccion de Agregacdos:

_Comienza sU operacion a finales del afic 2016, siendo materia prima importante para la produccién de hormigén
junto con el cemento. La empresa cuenta con su propia produccién de agregados con la instalacién de una planta
en el Parque Industrial La Luisa para suplir materiales a las plantas de Concredom.

Produccion Minera:

Méas de un 95% de la produccion minera de CMD es a través de abastecimiento propio. Los materiales obtenidos
en las Canteras son utilizados en ta produccién de clinker, concreto y cemento. Las reservas minerales propiedad
de Consorcio Minero Dominicanc tienen una vida Gtif estimada de 100 anos.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los términos
gue aparecen entre comillas () en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De caonformidad con el parrafe IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decision de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en [a consideracion del presente Prospecto de
Emision en su conjunto por parte del inversionista.”

Emisor

Consorcic Minero Dominicano, S. A,

Valores

Bonos Corporativos {en lo adelante “Bonos”)

Calificacion de Riesgo

Los Bonos y el Emisor han sido calificados A- por Feller-Rate Republica
Dominicana, S.A.L. (en lo adelante “Feller-Rate”) y oA+ por Pacific Credit
Rating PCR, S. R. L. {en lo adelante "PCR") para instrumentos de large plazo
en el mercado local

Monto Total def Programa de
Emisiones

Programa de Emisiones de Bonas Corpoerativos peor Cuatro Mil Ochocientos
Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Peses Dominicanos con 00/100
Centavos {(RD$§ 4,820,480,000.00).

Monto a Colocar en la Frimera
Emision

Mil Millones de Pesos Dominicanos 00/100  Centavos

(RD$1,000,000,000.00)

con

Fecha de Inscripcion del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores

28 de diciembre de 2017

Fecha de Expiracion del
Programa de Emisiones

28 de diciembre de 2018

Fecha de Publicacion def Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emisién, en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Publicacidn det Aviso
de Colocacion Primatia para la
Primera Emision

20 de agosto de 2018

Fecha de inicio de Recepcion
de Qfertas de Peqguefios
Inversionistas y def Ptiblico en
General

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Caolocacion Primaria correspondiente v en el Prospecto Simplificado

de cada Emisidn subsiguiente. (ch“ SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Fecha de Inicio de Recepcion
de Oferfas de Pequefics
Inversionistas para la Primera
Emisidn

IRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRC’*EADG

15 AGO 2078

20 de agosto de 2018

Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas del Publico en
General para la Primera
Emision

2

28 de agosto de 2018 La instripcion del valor en e Registro dal Mercadp de Valorss
y Prodictos v la aulorizacin pars resfizar |3 oferla pltblica

por pana de [z Superinlendsnciz, no impbica cenifcacion sobre

2 cafidad de los va hores i 12 solvencia del emisor

Horario de Recepcién de
Ofertas del Publice en General

A partir de la Fecha de Inicio dei Periodo de Colacacion Y EmEion ue los
Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria de
cada Emisidn, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por
Ja SV, podra recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido por cada
uno de elles, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido
por esta {en sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda).
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Horario de Recepcion de
MHertas de Pequehios
Inversionistas

Fecha de Fmision

| A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el - -

dia habit anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocadar y los Intermediarios de Valores autorizados

. por ia SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicic del Periode de

Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD. -
A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de [a Primera Emision, en

| el Avisa de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecta Simpilificado
! de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Emision para la
Primera Emision

28 de agosto de 2018

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en
el Avisa de Colocacian Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidon subsiguiente,

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion para la Primera
Emision

28 de agosto de 2018

Fecha de Finalizacidn de
Recepcion de Ofertas de
Peqguefios [nversionistas

A determinarse en el Prospecto de Emisidn D'efinitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Finalizacidn de
Recepcidn de Ofertas del
Publico en General

de cada Emisién subsiguiente. .

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emisién, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente v en el Prospecto Simplificade

alinen

Fecha de Finalizacién de
Recepcidon de Oferlas de
Pequefos Inversionistas para
la Primera Emisicn

27 de agosto de 2018

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
b 1\} DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP = OB A L ]

Fecha de Finalizacion def
Periodo de Recepcién de
Ofertas del Publico en General
para la Primera Emision

Forma de Emision de los
Va!ores

17 de septiembre de 2018 175 AGU

La inscripcién dal valar &n €l Registro dal Mercado de Valores
y Producios 12 aulo izacion para redlizar |a oferta plblica

Yari: narte-de- Supssintendancia_no implica cedtibcacion soure

Desmaterializada mediante anotacion erlcueqtgu o i s valores y 12 solvencia de) emisor

Madalidad de Calocacion dei
Programa de Emisiones

El Emisor realizara la colocacién a través de Citinversiones de Titulos y Valores,
8. A., Puestc de Bolsa, bajo la modalidad de Colocacién Con Base en Mejores
Esfuerzos.

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor

‘Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario & partir de la inscripcion del

Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en

el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente,

Fecha de Suscripcion o Fecha
.Valor para la Primera Emision
Valor Médximo de Inversion
para Pequefios inversionistas

T + 1 para el publico en general

T para pequefos inversionistas

Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Naoventa y Cinco Pesos Dominicanos con
Cincuenta y Cuatlro Centavos (RD$572,195.84) por Emisidn y por
Inversionistas, de conformidad a lo establecido en el parrafo t del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacion de |la Ley del Mercade de Valores No. 664-12

Valor Mdximo de inversion
para el Ptiblico en General

Vencimienito por Emision

El valor méaximo a demandar por parte del inversionista sera el monto que esté

disponible al momento de realizar la oferta de suscripeion

Los Bonos tendran un vencimiento de hasta 10 anos, contados a partlr de la
Fecha de Emision de cada Emisidn del Programa de Emisiones.




PANAM

4
s

Fecha de Vencimiento para la
Primera Emisién

28 de agosto de 2028

Representacion de los valores
def Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio dé un
Macrotitulo para cada Emision firmade por la perscna autorizada por el Emisor
e instrumentado bajo firma privada ante notario. Se debe hacer constar las
valores mediante un Acio Auténtico por cada Emisidn, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de su inscripcién en el Registro, en la BVRD
cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa Fija en Pesos Dominicanes.

La Tasa de Interés se especificara en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la
Primera Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el
Prospecto Simplificade de cada Emisién subsiguiente. .

Pericdicidad en el Pago de
Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Prospecte de
Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria
carrespondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

Denominacion Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

Monto Minimo de Inversion

El monto de inversidn minima para los potenciales inversionistas sera de Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

Precio de Colocacién Primaria

Ala par, con prima o a descuento. A determinarse en el Praspecta de Emisidn
Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Amortizacion del Capital

A vencimiento.

Garantia de los Bonos
Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino gue constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor.
Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda
comin sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo
Civil Dominicano.

Opcidn de Redencidn
Anticipada

El presente Programa de Emisiones no cuenta con la opcidn de redencién
anticipada.

Colocacion de fos Valores

La Colocacién de los Valeres se realizard a través de multiples emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emisidn., segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospacto.

Destinatarios de la Oferta

: Los Bonos tendran comao destinatarios personas juridicas, personas fisicas,
- tanto nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios inversionistas.

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Macional de
Valores mediante su Segunda Resolucion de fecha 18 de diciembre de 2017.

Agente Estructurador y
Colocador

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones™),
Fuesto de Bolsa registrade en la Supsrintendencia del Mercado de Valores de
la Reptiblica Dominicana {en lo adelante “SIV"} y en |a Bolsa de Valores de la
Replblica Dominicana {en I¢ adelante “BVRD"), sera el Agente Estructurador y
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

'§ )

8

Agente de Custodia, Pago vy
Administracion del Programa
de Emisiones

I.',;;"’?\ 7 SUPERINTENTIEHCIA DE VALORES
N DIRECCION DE OFERTA POBLICA

15 AGO 2018
APROBADO |

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 8.A. (En lo adelante
CEVALDOM} sera designado como Agente de Custodia, Pago (en o adelante
“Agente de Pago™") y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice
los servicios de custedia, compensacién y liquidacidn de valores del Programa
de Emisionas, asi como encargado del procesamiento del page de los intereses
y capital de los Boneos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad
encargada del registro y liguidacion de los Bones por cuenta del Emisor, En
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virtud del Contrato suscrito en fecha 15 de enera de 2018 entre CEVALDOM vy
el Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientes
que pueda tener el t Emisor

Reprasentante de la Masa de
Cbligacionistas

Salas Piantini & Asociados ha sido designado medianie e Contrato del
Programa de Emisiones vy Designacién del Representante de la Masa de
Obligacionistas suscrito en fecha 15 de enerc de 2018 para ser el representante
de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones

Riesgos def Emisor y de los
Valores

El Emisor compite en la actividad econdmica de construccion en la Republica
Dominicana, la cual ha demostrade un comportamiente directamente
proporcional at desarrollo de la economia dominicana. Frente a un casc de
recesion econdmica el crecimiento se veria afectado y podria impactar la
generagion de ingreses de CMD.

El Emisor se dedica a la venta de cemento portland y hormigdn hidraulico a
consumidores industriates vy al detalle. Los clientes industriales consumen
aproximadamente el 50% de toda la produccidn de Consorcic Minero
Dominicano, v debido a las condiciones propias de la industria, no siempre
efecttian sus pagos a tiempo lo que pudiera debilitar la capacidad de generacion
de flujo de caja del Emisor.

Ademas, CMD estd expuesta al riesgo de la tasa de cambio de divisas debido
a la expesicién de los activos y pasivos denominados en otras monedas
diferentes al Peso Dominicaneo. Sus ingresas estan compuestas por ingresos en
moneda nacional.

La Emisidn es colocada en “base & mejores esfuerzos”, por lo que posee riesgo
de falta de liquidez del valor,

Los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de Ia Republica
Dominicana son instrumentos atractivos para los inversionistas, y en medida de
gue una mayor cantidad de personas fisicas y juridicas se vean inieresadas en
los mismas, impulsardn el desarrollo del mercade. Sin embargo, en la
actuatidad, los tenedores pueden encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor
en caso de que accedan al mercado secundaric con el fin de liquidar su
inversion antes del vencimiente,

Favor referirse a los riesgos de la seccion 3.17 del presente Prospecto
Definitivo.

SIE SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRCBADO

15 AGO 2018

ai rsc-':{mn del valor en ¢! Ragisirg del Merc
¥ Productos y 1 aug
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Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

Acfual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos
febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrevo, al que le
correspenderan veintiocho (28) dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente
de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

Anotacion en Cuenia

(9, SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los
mismosg al titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

wJEN [I!EE[L'I'I"IIf:_!l.‘:ﬂ---"'rm"-'-’-f' I

Aval 15 AGO 2018

Compramisa solidario de pago de una abligacion a favor del acresdor ¢
beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir gl obligado
principal con el pago de un titule de crédito.

| APROBADO |

Aviso de Colecacion Primaria

Es el mecanismo gue se utiliza para dar a conocer la colocaciaon primaria de
una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones,
el cual deberd ser publicado en por lo menos un periddico de circulacion
nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisites que
establezca la Superintendencia mediante normas de cardcter general,
conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto presiar a los puestos
de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores.

Bonos Corporativos

Son Valores de Aenta Fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas
a un plazo mayoer de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

BVAD

Bolsa de Valores de Replblica Dominicana S.A.

Calificacién de Riesgo

Es la opinién técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras
de riesgo.

Sociedad Calificadora de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinidn
sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emiscr. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecte a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Replblica Dominicana.

Capacidad Instalada

Es la cantidad de toneladas métricas (TM) para la cual una unidad estd
disefiada para producir Concreto, Cemente y/o Clinker.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasives de corto plazo.
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Cemenio hidraulico que cuando se mezcla con aridos, agua y fibras de acero
discontinuas y discretas tiene la propiedad de conformar una masa pétrea
resistente y duradera deneminada hormigan,

CEVALDOM, Depdsito Centralizade de Valores, S.A es la institucion que
actda coma Agente de Custedia a los fines del presente Programa de
Emisiones; para lo que presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos
Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones.

Clinker

Material que se obtiene previamente en la fabricacién del cemento. El crudo
de cementg es sometido a molienda, después calcinade en un harno rotatorio
atemperaturas superiores a 1,400°C, y posteriormente enfriade hasta oblener
gl clinker.

Colocacion Primatia con base en
Mejores Esfuerzos

Es la calocacion primaria de una emision contratada por el emisor a un agente
o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se
rige por las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacién no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emigidn

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de’la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones dsl-Articulo 57 de Reglamento
de Aplicacién de la Ley No. 664-12 vy a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabitidad leltada Ley Na.
479-08 modificada por la Ley No. 31-11.

Crédito Prefsrente

' Es aquel crédito que tiene prioridad de | pago sobre’ cualqmer otro, ante eventos

de suspensidn de pago o quisbra.

Cupon Corrido

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al interes
acumuladc desde la Fecha de Emisidn hasta la Fecha Valor (exclusive).

EBITDA

EBITDA, per sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconccida por
las normas contables que representa la suma de las siguientes partidas del
Estado de Resultados de la empresa para un periodo: el resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos.

Emision de Valores

Conjunto de valores negaciables que proceden de un migmo emisor y que
forman parte de una misma operacién financiera, que responden a una unidad
de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy
cbligaciones.

Emisor

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta pulblica de valores, previa autorizacion de la
Superintendencia.

Emision Desmalerializada

Empacadora

Es aquella Emisidn gue no requiere de expedicidn fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto auténtico redactado
bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un documentio fisico
denominado titulo tnico ¢ macrotitule firmado por la persena autorizada por
el emisor e instrumentade bajo firma privada ante notaric. La suscripcion
primaria, colocacidn y transmisidn se realizan por medio de anotaciones en
cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un depésito
centralizado de vaiores.

Maguina que empaca el preducto final.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo Nacicnal
de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

i
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! La inscnpeion del valor en el Regesio dal Mercada de Valores
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Es la fecha a partir de la cual una determinada Emision de Valores inicia su
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rigencia y empieza a generar derechos de contenide econémico vy

wbligaciones.
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Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacidén
Primaria correspondiente, en el Prospecte de Emisién Definitivo y en el
Prospecto de Emisién Simplificado para cada Emisidn subsiguiente para
fines de colocacién de los valores a disposicién del pablico. La misma
coincide con la Fecha de Emisién.

Facha de Finalizacion de la Colocacion

Se entiende como: a)} la fecha en que vence el periodo de colocacion de los
valares, y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico en &l mercado
primario.

Fecha de Inicio de Recepcidn de Ofertas
de Pequehiocs Inversionistas

Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Publico en General para las
Emisiones del presente Programa de
Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripeidn a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados porla SV, para fines de
ser registradas en el libro de érdenes del Intermediario de Valores
correspondiente, Las drdenes recibidas seran introducidas en el sisterma de
negociacién de Ja BYRD en la Fecha de Inicio del Perlode de Colocacion de
los valores, especificada en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificadc de
cada Emisidn.

Facha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Regisiro del Mercado de
Valores

La inscripcidn del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en
el periodo de diez (10) dias habiles cantados a partir de la fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emiser, de la aprobacicn del
Programa mediante documente escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los Inversicnistas y el Agente Colocador
¢ Intermediario de Valores autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana acuerdan la operacion de suscripcién
primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emisién v se ejecuta
en el sistema de negociacion electronica de la BVRD.

Fecha de Suseripcion o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de colocacién
primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion y donde el Agente
Colocador concretiza el traspaso de los Benos a la cuenta de custodia del
Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el
Monto de Liguidacion.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacidn del capital de
los valores del Programa de Emisiones.

Farreteria Establecimientos donde se venden preductos Utiles para la construccion,
como el Cemento en Funda.
Contrato de garantfa, en virtud del cual un tercero se compromete a respander
Fianza ante un acreedor, del cumplimiento de [a obligacién asumida por un deudor,
ara el caso de que éste incumpla la misma.
Granel Sin empacar, ni embalar, en grandes cantidades.

Hecho Relevante

Es el hecho o evente respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Inversion Minima

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Pudblica de
valores.

Inversionista

Persona fisica o juridica que destina parte o la totalidad de sus Recursos a la
adquisicion de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
en el mercado.

Materia Prima .

CUPERINTEN DEHCIA DE VALORES
CIRECCIGH DE OFERTA PLBLICA
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Es el elemento natural que se transforma para crear el praducto final.
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1 Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en

mecanismos cenfralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emisién, colocacion y negociacion de valores de oferta piblica
inscritos en el Registro del Mercade de Valores, bajo la supervisién de la
Superintendencia.

Mercado OTC.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de oferta publica de acuerde a lo establecido en esta
ley.

Mercado Primario de Valores

Es aguel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas
por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los

| emisores,

Mercado Secundario de Valores

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones

| de valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Cchocientos Veinte Millones Cuatrecientos Ochenta Mil
Pesos Dominicancs con 00/100 Centavos (RD§ 4,820,480,000.00),
autorizado mediante la la Segunda Resolucidn emitida por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha nueve (09) del mes de
noviembre del aho dog mil diecisiete (2017).

Monte de Liquidacion o Suscripcion

Se entiende come la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediaric de Valores
autorizado por la SV en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepio
de page de la operacién, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de la
operacién exclusive. Ver el acapite 2.2.1 sobre el Precio de Colocacion
Primaria

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligagiones,
tiena derecho a percibir los intereses y la amortizacidn de la obligacidn suscrita
conferme a lo previsto en las condiciones de emisién. En ¢caso de liquidacidn
de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Oferta Pub!rca

7 SUPERINTEMDOENCIA DE '.'.!.LEHE:.
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Pale

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualguier persona al
plblico en general 0 a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacian o difusidn, para que suscriban, adquieran,
| enajenen o negocien individualmente un numero indeterminado de valores.,

Es un armazén de madera, plastice u otro material empleado en el movimiento
_de carga

——————H5AGO-2618

Paletizadora

| APROBADO |

Pequefio Inversionista

El paletizada © palehzacmn es la accion y efecto de disponer mercancia sobre
un palé para su almacenaje y transporte.

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Pericdo de Colocacian,
valores de una Emisién objeto de Clerta Plblica de suscripcidn, por un valor
no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciente Noventa y Cinco Pesos
Dominicanos con Cincuenta y Cuatre Centavos (RD$ 572,195.54), indexados
anualmente segln la inflacidn acumulada publicada por el Banco Central de
la Republica Dominicana; Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América
(US% 10,000.00} si se trala de valores denominados en Délares de los Estados
Unidos de América.

Periodo de Cofocacion Primatia

Es el lapso de tlempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (15) dias habiles
ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Frograma de
Emisiones

Los programas de Emisiones tendrdn vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisidn, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia del
programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida coma la
fecha de inscripeién del programa en el Registro, y culminara en la fecha de
expiracion del programa que se establezca en el Prospecto
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Es una roca sedimentaria compuesta mayoritariamente por carbonato de
calcio (CaCQ3), forma parte importante en la fabricacién de Clinker vy
Cemento.

Plazo de Redencion

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valer en el
cual se retorna el valor neminal del titulo.

Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion, todes
los valores que conforman la Emisidn. En el caso de Emisicnes de Valores de
Renta Fija, el Precio de Cologacion supone un precio distinte para cada dia
comprendido en el Pericde de Colocacién, gue garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidn que teme
lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de 1a
Emisién.

Pragrama de Emisiones

Es la declaracion de caracter piblico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emisidn, de constituirse en Emisor, para organizada y
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un periode de vigencia preestablecide, una o mas Emisicnes de
Valores objetc de Oferta Plblica de suscripcién aprobada por la SIV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en
los mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 258 de la Ley del Mercado de
Valores.

Prospecto de Emision

Es un documenta escrito de cardcter publico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
relevante respecte del emisor y de las intervinientes del proceso de oferta
publica.

Prospecto de Emisién Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacién de
los Valores de Oferta Plblica.

Prospecto de Emisién Prefiminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisionas. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que
no cuenta con la informacion completa de los valeres a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emisién v de colocacion.

Prospecto de Emisidn Simplificado

Se refiere a la versién reducida del Prospecto de Emisidn Definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacidn de ios Valores de Oferta
Publica.

Representante de la masa

obligacionistas

de

Mandataric designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decisidn judicial,
que deberd ser una persona con domicilio en el territeric nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asociacicnes que tengan su domicilio en la Republica
Dominicana y que cumplen con las condicionas establecidas por la Ley de del
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendr4 facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestidn
para ta defensa de los Intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccion decidida por la asamblea general de abligacionistas.

Silos de Cemento

Edificacién o estructura cilindrica utilizada para almacenar grandes volimenes
de cemento.

Superintendencia def Mercado de
Valores o SIV

i

SUPERINTE

Sty
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Es una institucién autdnoma del Estado de la Repliblica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores que tiene como fin especial Velar por
la transparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores.,
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacidn y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de Valores,
autorizar las ofertas piblicas de valores, asi como las operaciones de las



E M

PN

[+)

':'-i”-‘igi“i?* 16

R bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversién y demas participantes
bﬁf DIRECCIAN DE GFERTA PUBLICA del mercado, organizar y mantener e} Registro Del Mercado de Valores ,
3 A propiciar la formacion de la oferta y demanda de valcres, fiscalizar las
15 AGO 2018 operaciones de las ipslitucion‘es que participen en el mercado’de valorgs,
dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas

sobre operaciones irregulares de los paricipantes del mercado, asi comao

__AEEQBE‘D_O _|_| realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondienies.
LN F,

Valor porcentual anual fijo a ser determinado por ¢l Emisor en el Aviso de

Tasa de interés Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, segiin
corresponda., = = ——
o Unidad de masa equivalente a mil kilogramos {1,000 kg), aproximadamente
Tonelada Métrica (T) dos mil quinientas libras {2,500 1b). El simbolo es TM.
Valor Nominal Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisidn.

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1.Responsables del Contenido Prospecto

Consorcic Minerc Dominicano, S. A., entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisién de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Tercera Resolucion aprebada por la Asamblea General Extraordinaria de Consorcio Minero
Dominicano, S. A. de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio dos mil diecisiete {2017) | se
designaron como las personas responsables del contenido del presente Prospecto a los seficres Manuel
Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula de
ldentidad No. 031-0218338-4, domiciliado y residente en la ciudad de Santiago de los Caballeros,
Repdblica Dominicana, en calidad de Tesorero del Consejo de Administracién de Consorcio Minero
Dominicane, S. A.; Manuel de Jesus Estrelia Cruz, de nacicnalidad dominicana, mayor de edad, titular
de la Cédula de |dentidad No. 031-0032098-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santiago de los
Caballercs, Republica Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de Administracion de
Consorcio Minero Dominicang, S. A.; v Luis Antonio Mella Alcantara, de nacionalidad dominicana, mayor
de edad, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0113019-7, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, Replblica Dominicana, en calidad de Apoderado Especial, actuando en
virtud del poder otorgado a su favor en fecha veinte (20) del mes de junio del afio dos mil dieciocho
(2018); quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente a error.

De confermidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los senores Manuel Luis Alberto
Genao Peralta, Manuel de Jesus Estrella Cruz y Luis Antonio Mella Alcantara, como responsables del
contenido del Prospecto de Emisién han realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Que se hace responsable de Ias informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision
refativo al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento,
fodos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision del PROGHAMA DE
EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningtn data relevarite susceptible de
alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar la decisfon. de futuros invefsionistas. Todo io
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anterior en virtud de las disposiciones establecidas en el pdrrafo Ill Articulo 96 del Reglamento de
Aplicacion de fa Ley de Mercado de Valores (Decrefo No. 664-12)."
Ver Declaracidn Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en ef Anexo No. |

1.2.0rganismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de ValoresSuperintendencia del Mercado de Valcres de la Republica Dominicana (en lo
adelante SIV) bajo el nimero SIVEM-118 y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de Republica

Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el nimero BY1801-BC0073, por lo que el presente Programa
de Emisicnes y el Emisor estén sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica

o Bominicana (SIV)
N | \>/ César Nicolas Penson Ne. 66, Gazcus
ot Santo Domingo, Republica Dominicana e
Tel.: (809) 221-4433 | ST sestevoenca g vaes)

ECTION DE OFERTA PURL 1A |

WWW.Siv.Q0ov.do }
Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana (BVRD)

: o
N, Calle José Brea Pefia # 14, Edificio District Tower 15 AGO 201

@ < - slsade v otz 2d0 Piso, Evaristo Morales

gl Mepibliesbomiians - ganta Domingo, Replblica Dominicana A PROBA 00

Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 s .l

www.bolsard.com

Este Prospectec ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-
EV, del 28 de enerc de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de las Ofertas Publicas
de Valores, asi como de conformidad con la Resclucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
que establece la Norma para la elaboracion del Prospecte de Emisidn de una Oferta Pablica de Valores,
que establece las guias del Contenido del Prospecto de manera particular el Anexo B “Guia de Contenido
del Prospecto de Celocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo”.

1.3.De los Auditores
Los auditores externos que elabararon el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor

correspondientes al ahos fiscales 2015, 2016 y 2017 fue la firma de auditores KPMG Deminicana, S. A.
cuyas generales se detallan a continuacion:

KPVI

KPMG Daminicana, S. A.

Contacto: José A. Mendoza

Ave. Winston Churchill, Torre Acrépolis, Piso 15

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels.: 809-566-9161; Fax: B0S-566-3468; www.kpmg.com

RNC No.: 1-01-02591-3

Registrado en la Superintendencia del Mercade de
ValoresSuperintendencia del Mercadce de Valores como Auditor Externo
bajo el nimero de registro SVAE-001 de fecha 08 de diciembre de
2003
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Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Narmas Internacionales de Auditoria y se
encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. al 31 de diciembre
de 2017, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).”

El Informe Completo se encuentra disponible en el Anexo 3.21 del Prospecto de Emisidn.
1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracidn, colocacién y elabaracién del presente Prospecto de Emision, se
ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. cuyas
generales se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Boisa
Contacto: Fabio Restrepo

N Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrépolis, Piso 26
CI t I Santo Domingo, Republica Dominicana

: Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382

Email: fabio.restrepo@citi.com

RNC No. 1-01-60831-5

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 3. A.
Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

CUPERINTENGENCIA DE YALORES

S?"\ DIRECCION DE FERTA PUBLICA
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APROB‘&LD ionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa son su
Presidente, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacion de Citibank Overseas Investment
Corporation; su Vicepresidente, el Sr. Javier Ledn, su Tesorerc/ Secretario del Consejo de
Administracion, el Sr. Fahio Restrepo; su Directora de Administracion y Cumplimiento Legal, [a Sra.
Nicole Cedefio; y sus Vocales, la Sra. Maria JesUs Fernandez de Schad ¢ lvette Aimta Abreu Sanchez.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero (entidad
Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa {Agente
Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos).

Citinversionas de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacidn fuente que sirvié de base para la elaboracién del presente
Prospecto v, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier informacién o certificacion,
explicita o implicita contenida en él.

Citinversiones de Titulos y Valeres, S.A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendrd las siguientes
responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto.
b} Colocar los valores en el mearcado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.
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¢} Ofrecer la venta de los valores a cualquier abligacionista calificado.
d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Balsa podré invitar a otros intermediarios de Valores
autorizados por la SIV para que actien como Agentes de Distribucion.

2. CARACTEFI_iSTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAWMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA
2.1.Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos en pesos
dominicanas (RD$).

b} Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00}.

c) Fecha de Emisidn de los valores

La Fecha de Emisidn de la Primera Emisidn seré: 28 de agosto de 2018

d) Periodo de Colocacidn:

El Periodo de Colocacion Primaria se refiere al periado de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones que integran el
programa de emisicnes, no padra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion de la Primera Emision sera
28 de agosto de 2018 y 17 de septiembre de 2018, respectivamente.

e) Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisicnes serd de hasta frescientos sesenta y ¢inco {365)
dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del
Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el
presente Prospecio. El Periodo de Vigencia para el presente Programa de Emisiones es desde el

28 de diciembre de 2017 al 28 de diciembre de 2018. Fgﬁ'{ SUPERW_TENDEH?M DE .,MLDRE.S“‘
. /' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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sirp del Marcada da Valores

f) Representacién del Programa de Emisiones:

La Inscripoion del valor en &l Reg
v Productos v i3 awlorizacion para reslizar a cferla piblica
par parte de ta Supanntendencia, no implica cerificacion sobre

a calidad de los valaras y la solvéncia del emisor.
L L &,
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Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
por medio de anotaciones en cuenta y constaran en un Macrotitulo para cada Emisidn, firmado por la
persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante
Acto Auténtica por la totalidad de cada Emisidn, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de
Notariado, en ei cual el Emisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacidn en
cuenta.

Los mismos seran depositados en CEVALDOM, gue custodiara los mismaos, en el entendido de que los
valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la BYRD. Asimismo, se
depositara en Ja SIV copia simple del Macretitulo y adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto
Autentico correspondiente a cada Emisidn, las cuales deberan ser depositadas en primera copia a
CEVALDOM, una segunda a la SiV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articule 46 de la
Ley 140-15.

2.1.2. Caracteristicas Especificas de la Emisiones
2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emision
El Programa de Emisiones estara compuestoe por multiples emisiones a determinarse en el Praspecto

de Emisidn Definitivo, Prospecte de Emisién Simplificade y Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente a cada Emision hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones:

Emision Total a Emitir por Emision Vencimiento

1 RD$ 1,000,000,000.00 28 de agosto de 2028

{g’ + SUPERINTENDENCIA DE YALORES
2.1.2.2. Denominacién Unitaria o Valor Nominal de los Valdrés \ pieccis e o5t pusLIch

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00). 15 AGO 2018

2.1.2.3. Cantidad de Valores k APROBADO |

Ei Programa de Emisiones estard compuesto por muliiples emisiones y la cantidad de valores por
Emisidn sera determinada el Prospecto de Emisidn Definitivo, Prospecto de Emisidn Simplificado y Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision.

. Denominacién
Emision Cantidad d? \:@Iores Unitaria de cada Vencimiento
por Emision Valor
10 anos a partir del
1 RD$1,000,000,000.00 RD$1.00 28 de agosto de
' 2018

* A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
la Emision.



2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emisidn de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Acto
Auténtico y un Macretitulo, custodiado por CEVALBCM.

En el caso de que, culminado el Periodo de Colocacion, la Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedird un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad
a lo establecido en los articulos 81 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores
No. 664-12. Ademas, se debera remitir un nuevo Acto Auténtico y Macrotitulo a CEVALDCM.

2.1.2.5. Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Bonos se hara mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable, CEVALDOM, efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de [a jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisiones.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Boncs del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en pesos
dominicancs conforme se defina en el presente Prospecto de Emisidn.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocaciéon Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada
Emisién subsiguiente.

La Tasa de Interés Fija para la Primera Emision sera de 12.00% anual.

2.1.26.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses de los Bonos serdn pagados mensual, frimestral o semestralmente a determinarse en el
Prospecto de Emision Definitive, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada emisién y
en el Prospecto de Emisién Simplificado correspondiente a cada Emisién.

Los periodos de meses, trimestres o semestres, segln corresponda seran contados a partir de la fecha
de emision de cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a [a fecha de pago del periodo
correspondiente.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara
como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

La periodicidad para el pago de los intereses para la Primera Emision sera trimestral.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma

\,}]1\, SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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de célculo de los intereses. El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante
fransferencia bancaria. CEVALDOM efectuaré los pagoes a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones
del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dfa que inicia cada periode mensual, trimestral ¢ semestral
segun sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo carrespondiente,
empleando la siguiente convencién:

* Actual/365: Corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario
que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan
veintiocho (28) dias. Actual considera los ahos bisiestos de 366 dias.

El primer pericdo para el pago de intereses iniciard desde e incluiré la Fecha de Emision de cada Emisidon
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas
periodos iniciaran a partir de la fecha del Ultimo page de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de page del petiodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situacicnes originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses en la
fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%)
adicional al cupdn de la Emisidn correspondiente, sohre el monto de intereses adeudado, calculado por
el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia
inmediatamente posierior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realice el pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célcule de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de [0s intereses adeudados a la fecha del caleulo *
(Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora

Ejemplo en Pesos Dominicanos

Valor Nominal de la inversién (RD$) ) 10,000.00

Fecha de Emisién 03 de agosto de 2018

Tasa de Interés 12.00%

ST\’.' Elf;:ll:L:'S:E'FU::EP'&";EE Periodicidad de Pago 0 . Trimestral
1 'Fecha primer cupdn (sin mora) |_ 03 d_g_nomembre de 2018

15 AGO 2018 'Monto del primer cupon {sin mora) [  302.466
Fecha efactiva de pago del primer cupén 17 de noviembre de 2018

APRGBADO "Dias de mara 14
| Tasa anual de mora S, S . — 1.00%

Valor de la mora | 0.116

Monto del cupdn mas ia mora (RD$) _ 302.582

Asumiendo un monto de inversién de RD$10,000.00, a una tasa de interés de 12.00%, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 14 dias en el pago de cupdn, el inversionista
recibird un monto de RO$ 0.1186 por concepto de mora mas el cupdn de intereses correspondiente.
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2.1.2.6.2. Céalculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomaré la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa
de interés sera fija segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en ef Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Tasa de Interés Fija para la Primera Emision sera de 12.00% anual.
Para calcular los intereses se fomara la tasa nominal anual fija para cada Emisién determinada en el

Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn subsiguiente,

. . ’ e i s il Chnr » - B
Ti nominal anual = Tasa de Inferés Fija \;h 7 SUPERINTENDENCIA DE YALORES
e DIRECCHON DE OFERTA PUBLICA

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de interesesja Pagary AGO 2078
f

intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

| APROBADO

Valor Nominal: Representacién monetaria de los valores al momento de la Emisidn

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de cada
Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
A partir del segundo page de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo
pago de intereses (inclusive} hasta el dia inmediatamente antericr a la fecha de pago del periodo
gorrespondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la
fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacién del Capital de los Valores

El monto del capital de los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad a vencimiento, a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago
coincida con sabade, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente
posterior, por lo que no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el casc de que la
fecha de pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como
fecha de pago del capital el ltimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a page de mora por atraso en el pago del capital.

Las fechas de amortizacidn de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecte Simplificado de cada Emisién
subsiguiente.

La fecha de amortizacion de capital para la Primera Emision serd el 28 de agosto de 2028.

En casc de incumplimiento por parte del Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores de
Bones, el Representante de la Masa de Obligacionistas, ejercera todas y cada una de las acciones
judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
Tenedores, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones.
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2.1.2.7.1.

Pago de capital mediante Cupones
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El presente Programa de Emisiones de Bonos Corparativos no realizard page de cupones de capital.

2.1.2.8.

Tabla de desarrolio

Las colocaciones se realizaran a través de miulltiples emisiones a determinarse en el Aviso de

Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado
de cada Emisién.

o Monto a pagarse Cantidad de Monto
Emisidn de Intereses por Cupones de | Amortizaciones N[onta_Tp ‘tal por | Fecha de Paga
: ¢ S Emision de Intereses
Emision Intereses
El dia 28 de
: RD$ .
o RD e cada Trimestre a
1 . i
$1.200,986,301.37 40 A vencimiento 1,000,g80,000 partir del 28 de
agosto de 2018
21.29. Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativas no contara con una garantia especifica, sino con una
acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedares quiregrafarios, poseen
una prenda comuin scbre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cddigo Civil

Dominicano.

2.1.2.10.

Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad n¢ aplica para el presente Programa de Emisiones, por 1o que estos Bonos
Corporativas no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.2.11.

Opcidén de Redencidn Anticipada

El presente Programa de Emisiones no cuenta con opcion de redencidn anticipada.

2.1.3.

Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en tos que el Emisor tendrd que incurrir durante la vida
del presente Programa de Emisiones.

por parte de la Superinte

|2 calidad de i y:
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*Tasa Spot del Banca Central al 18 de diciembre da 2017 {Fecha en la que el Prograrna de Emisicnes 1ue aprobado por el Consejo Nacional de Valores)
**5e estd considerando que el capital se amortiza a vencimisnio

~Sa consideraron DOF 150,000 como un gasie aproXimado de Publicidad

*+Lag comisiones de CEVALDOM por pago de Inlereses 1ueron calulados asumiento una tasa de 11% anual

2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones
a cargo del inversionista.

E! pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depésito de
los inversionistas en el Depdasito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de
Depdsito, éste es su correspondiente intermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el
Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsite podran transferir
fos referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el Agente de Depésito hard constar este hecho
en el contrato que suscriba con el Inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consuliadas en las paginas de internet de
los Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transterir las comisicnes

s
Programa de Emisionas de Bonos Corporatives =S EADUO
Gastos Estimados Sujetos a Variaciones
Plazo de [os Bonos: Hasta 10 afos 1 5‘ fﬂ' GU EU 18
Montos en USD/ DOP ]
La enscrpaion del valor en & R Egistro del Mercade de Valodes
Monta Total del Programa de Emisiones (USD) 100,000,000.00 y -'-'rcur.lc.lus, ¥ !3 aulatizacidn para reakzar la oferta publich
Tasa de Cambio * 482048 POT pane ae Ia Superntendencia, no implica ceriificacidn so
I8 calidad de los valores v fa solvencia dal emi
GEstos Puntuales Lk i e
% del Monlo del Monto en
. Monto en Pesos
Qrganismo Receptor Programa de Dolares Dominicanas
Emlisiones Americanos
Comision Estructuracion y Colocacion Citinversiones de Thulos v Valoras 0.750% 750,000.0Q 36,153,600.00
Depdsito Cocurmantacidn del Prograra de Erisidnas S 0.0010% 1,037.24 50,000.00
Inscripcién Nuevo Emisor BYRD 0.0005% 5ig.62 25,000.00
Registro Preliminar del Programa BVYRD 0.0002% 207.45 10,000,00
Inseripcion Nusvo Emisor CEVALDOM Q.0021% 207448 100,000.00
Inseripoion get Programs de Erisionas CEVALDOM 0.0M% 518.62 25,000.00
Agente de Page (Capital)** CEVALDOM 0.050% §0,000.00 2,410,240.00
Calilicacion da Riesgos Feller Bate v Pacrilic Cradit 0.024% 24,000.00 1,156.915.20
Publicidad, Mercadeo y Ctros Costos™* 0.003% 3111.72 130,000.00
Total Gastos Puntuales {una sola vez) 831,468.14 40,080,755.20
% del Monto del Monto en
Monto an Pesos
Programa de Dolares Dominicanas
Emisiones Americanos
Inscripcidn por Erisién (A medida on gue se coloyue) 8VAD 0.040% 40,000.00 1,828,192.00
Mantenirianio 8VRD 0.036% 38,000.00 1,735,372.80
hantgnimienio CEVALDOM 0.001% 1,244 69 60,000.00
Agente de Pago (Interesas) CEVALDOM 0.006% 5,500.00 265,126.40
Calificacion de Riesqo Feller Rata y Facific Cradil 0.024% 24,000.00 1,156,915.20
Representants de la Masa de Obligacionislas Salas Plantini & Asociados 0.008% §.000.00 385.638.40
Tolal Gastos Anuales 114,744.69 553,244,680
Total de Gastos en el Primer AR 946,212.83 45,512,000.00

'
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cobradas por el Depdsito Centralizado de Valores al Inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
pedran ser consultadas a través de su pagina web ¢ directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDCM a los Agentes
de Depdsito v sus conceptos son los siguientes:

‘Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.
. Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00
Emisidon de Certificacion de Tenencia: RD$350.00

Emision de Estado de Cuenta Adicional/ Comunicaciones Confirmacion de Valores:
RD$250.00

s Liguidacidn de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV. La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pdgina de CEVALDOM
(https://www.cavaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa notificacion a la
SIV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los
intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.
En caso de gue el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisidn de
custedia cobrada a éste por el depdsite centralizado de valores, podra acordarse la deduccién de dicha
comisién de las intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito centralizado de
valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la Emisian.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una
comisién de 0.015% scbre el valor a ser liquidado por operacidn. Queda a discrecion del Intermediario
de Valores transferir dicha comisién al Inversionista confarme al Unico Parrafo del Art. 357 del
Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte
de la SIV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas
generales y de la publicidad de sus decisicnes. Las costas correspondientes a gestiones decididas por
la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas.
Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aguellos cargos gue puedan
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5. Régimen Fiscal

Las consideraciones de indale fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes
adquieran o revendan Bonos Corporativos. %?:\  GUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA POBLICA
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En ninguin caso el Emisor seré el responsable de cualquiet impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicidn tributaria
vigente al momentc de la tributacion.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades v ef regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA TRIBUTARIA
PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASQO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario”} y sus
modificaciones, los Heglamentos para su aplicacién (incluyendo, pero no limitado a, los Decretos Nos.
139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13} y sus modificaciones, y las normas y
disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos internos (DGII) como organismo autonomo
encargade de su recaudacién y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen
toma en consideracion la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y demas
narmativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No. 253-12"), la cual modifica
disposiciones de la Ley.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Codigo Tributario de [a Reptblica Dominicana
instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de
noviembre de dos mil doce (2012), guienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas {fsicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracidn Tributaria, con carécter de pago nico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%)
de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 308 bis del referido Cédigo Tributario, igualmente modificado por
la Ley No. 253-12, quienes paguen ¢ acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais deberan retener e ingresar a la Administracidn Tributaria, como pagoc Unico y definitivo, el diez
por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Parrafos 1 al V del Articulo 306 his mencionado anteriormente, y sin perjuicic de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracidn de Impuesto Sobre la Renta
al solo efecto de solicitar la devolucidn del monto refenido por intereses, en cuyo caso se considerara
un pago a cuenta del impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RD$240,000.00);

b} Cuande su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientas mil pesos (RD$400,000.00), siempre
que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta
gravable.

A partir del ano 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la

Republica Dominicana. e
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Los ceontribuyentes que ejerciten esta opcidn, deben aportar a la Administraciéon Tributaria la
documentacion que ésta les requiera para acreditar a cuantia de la renta neta gravable asi como de los
intereses percibidos y su retencién.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto seran
las centrales de valores,

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencion igualmente a las personas
juridicas nacionales, a continuacién se presenta lo que expresa el Cddigo Tributario Dominicano
respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12, de fecha
09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagarén el veintinueve por
ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este
articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades
contempladas en el articulo 299 del Cddigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas,

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la
obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articule 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para todos los
demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos
296, 306, 306 bis, 308 y 309. Confarme al Parrafo Il que le sucede, a partir del ejercicio fiscal-del afio
2014 se reducird la {asa prevista en la parte capital del Articulo en cuestion en la forma siguiente:

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%;
il. A partir del gjercicio fiscal 2015: 27%.

Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 ia Ley 288-04:
“Se reestablecen el Artfculo 382, del Cddigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Art. 382: Se establece un impuesto def 0.0015 (1.5 par mil} sobre ef valor de cada chegue de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de infermediacion financiera asi como los pagos realizados a
través de transferencias electronicas.

Las transferencias, por concepto de pagas a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con
un impuesto del 0.0015 (1.5 por mit).”

En atencién a que los Bonos pudiaren ser negociados a un valor en el mercado gue difiere a su valor
nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital c pérdida para el vendedor
de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital seguiran el tratamiapto
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establecido por el articulo 289 del Cédigo Tributario de la Repubiica Dominicana, el cual dispone lo
siguiente en su parte capital:

“Articuloc 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impussto, se
deducira del precic 0 valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o preduccidn
ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicidén o produccion a considerar serd el del valor
residual de les mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste.”

Por igual, aplicarén las normas y reglamentos complementarios al Cadigo Tributario de la Replblica
Dominicana en la materia.

2.1.6. Suscripcion y Negociacién del Valor
2.1.6.1. Mercado Primario
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequenos Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacién 664-12 y la circular C-SIv-
2018-01-MV de la Superintendencia del Mercado de Valores, se dara una preferencia a los Pequenos
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto
a emitir por un valor no superior a los Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Ginco Pescs
Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$ 572,1985.54), indexados anualmente segun Ia
inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emision y por
Inversionistas. Diches Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador ¢ cualquier
Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registrado en la BYRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripeidn de valorss de una misma Emisién en ofro intermediario, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el manto establecido en el Articule 111 del Reglamento. En caso
de que el Pequeio Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM
informara a la SIV el resultado de las liquidaciones de operaciones de pequenos inversionistas.

Los Pequehos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV a partir de |a fecha de publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Pericdo de Colocacién, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha
de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD, indicando la
cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion vy las demas informaciones que se
requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursétil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por |a SIV deberan construir el libro de
ordenes e ingresar en el sistema de la BYRD las érdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la
fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habit anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacién de la Emisidn correspondiente, segln horario establecido por la BVRD.
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Para cada Emisidn, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador v todos los
Intermediarios de Valores autorizades por 1a SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion Primaria, la BYRD realizaré el proceso de prorrateo de tas Ordenes de Suscripeidn recibidas.

El prarrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Beglamento de
Aplicacion de la Ley y la normativa establecida por fa BYRD aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la Bolsa de Valores,
el Agente Colocader y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacién de las drdenes con
los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el Periodo de Suscripcién.

Las ordenes de suscripcién que no se liquiden en |la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta
de provision de fondos por parte de los Pequefos Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte
del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacidn del Plblico en General.

El Agente Colocador v los Intermediarios de Valores auterizados por la SIV deben informarle al
Inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra
orden nueva puede suscribirio en el periodo de cclocacion para el PUblico en General, sin tener ninguna
prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequeios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores o a los Iniermediarios de
Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente ©
via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o los Intermediarios de Valores inscritos
en la SV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periode de
Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por
la falta de disponibilidad de fondos del Pequeno Inversionista y cuando la SIV determine que el monto
de inversidn del Pequefic Inversionistas sea superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y
Cinco Pesas Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$ 572,195.54), indexados anualmente
segun la inflacidn acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emisidn
y por Inversionistas. Otra causa de rechazo de una oferta es que el Inversionista segun su perfil de
Inversionista no puede asumir el riesgo de |os valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcidon Primaria para el Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas de los Pequenos Inversionistas, el monto restante de la Emision serd
ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Publice en General, incluyendo
los Peguenos Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberdn ditigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores, autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al
efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Crden de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y

Valores o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SiV, a partir de la Fecha de

- Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacién. DRichas 6rdenes deben ser recibidas a parti
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Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la
SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario establecida por cada uno de ellos, y registrarlas
en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion. Para los dias
distintes al Ultimo dia de Colocacion, el Inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién
ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por [a SV pasado el horario
de negociacion del sistema de la BYRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar valores
al cierre de la sesion bursatil.

El Agente colocador y los Intermediarios de Valores autorizades por la SIV de manera individual
construiran el libro de érdenes para el Publico en General, y precederan a ingresar en el sistema de
negeciacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio de! Periodo de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun el horario determinado por
la BVRD.

Si en un dla de colocacidn la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emisién, la BVRD realizara el procesc
prorrateo que permite su sistema y a su vez la adjudicacion de las drdenes, dejando excluidas las
érdenes totales por no ser divisibles.

Todo Intermediaric de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVYRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Avisc de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al
momento del Intermediario de Valores realizar (a oferta de suscripcidn, se constituira en el méximo a
demandar.

Para [a Primera Emisién no existe un monto maximo de inversion.

El Agente Colocador, Gitinversiones de Titulos y Valores, o el Intermediario de Valores autorizado por
fa SIV, deberd verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de
Suseripcién en el sistema de negociacion de la BYRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcidon de valores de una misma Emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a
suscribir por parte de los Inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada
Emision.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecide en el
Prospecto, se le notificara si sudemanda fue aceptada y bajo queé caracteristicas {Valor Nominal, Cupén,
Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores 0 a los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefénicamente o via email o fax a través
de Citinversiones de Titulos y Valores o del Intermediaric de Valores autorizado por la SIV, después de
la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

5 "
SO GURERINTENDEMCIA BE ¥ALORES
b [V DIRECCIGN DE OFERTA PUBLITA

15 AGO 2078
APROBADO




.y

c =

pE-\MNE }: : M “EJ'T:} 32

Ei rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos dei Inversionista al momento de |a transaccion.
Otra causa de rechazo de una orden es que €l Inversionista, segin su peitil de Inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece ¢ por tener la condicion de Orden Total al memento del
prorrateo. El Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores
Esfuerzos no podra suscribir Valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

2.1.6.2. WMercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacidn de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informaréd como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SiV y ala BVRD
el monto suscrito, de ser el caso, comparandoio con €l monto de fa Emisidn correspondiente, a mas
tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién
del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internst del Emisor:
www.eslrella.com.do y de la SIV: www.siv.gov.do.

El Inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de [a BVRD
(mercado bursatil), puede acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SV a registrar
su oferta de venta en ia BVRD utilizandc para la negociacion el sistema de la BVRD, en el horario
establecido por la BVRD.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operaciéon en cualquier momento, previa
autorizacion por parte de la SIV.

En caso de gue un potencial inversionista depasite en un Intermediario de Valores autorizado una orden
de transaccidn fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccién debera ser
colocada en el sistema de negociacion electrdnica de la BVRD el dia laborable siguiente. £l registro de
dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SiV y la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial Inversionista debe dirigirse a
un Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario
establecido por fa BYRD.

El Inversionista interesade en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede
hacerlo a través del Mercado Secundario extrabursatil crganizado y aprebade por la SV, acudiendo a
cualquier Intermediaric de Valores autarizado por la SIV proceder a realizar su transaccion de acuerdo
con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores,
segun lo establece el capitulo VI del Titulo 11l del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto la
transmision de Bonos se realizard mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDCOM en su
condictdn de entidad auterizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a fas informaciones que al efecto le suministre el si A dg neaaeiRrien.omrs
.de [a BVRD, o el Intermediario de Valores en caso de negociaciones extrabursatil 5b W' Dineccidn e OFERTA PUBLICA

15 AGOD 2018
APROBADO




PANAM | <5 .

2.1.6.3. Circulacion de los Valores

La cesion o fransferencia de los Bonos, dado que los mismos estdn representados mediante
Anctaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante carge en la cuenta de
quien transfiere y abono en la cuenta de quien adguiere, segun lo establecido en |a operativa bursatil y
extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momente la circulacidn de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién.
2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia
y exclusién de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacidn vigente, y los requerimientos de
sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que
se refiere a la negociacidn de dichos Valores.

2.1.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos
gue deban realizarse por metivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado De Valores, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
Ensanche Naco

Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacionai del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
nimeroc SVYDCV-001

CEVALDOM

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, (enfidad
Emisora de los Bonos Corporativoes) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién) del
presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos
a los inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a
los Obligacionistas de los valores ni respondeta por cualquier incumplimiente de los inversionistas frente
al Emisor.

2.1.8. Calificacién de Riesgo
La Calificacion de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mds

importantes para la toma de decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y
riesgo del inversionista. p
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La calificacidn de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad

de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactadoes.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Pacific Credit Rating PCH,
S.R.L. y Feller-Rate, S. R. L., cuyas generales se detallan a continuacioén:

Pacific Credit Rating PCR, S.R.L. Feller-Rate, 5. R.L.
RNGC: 1-31-23138-4 BNC: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SYCR-003 Mo. de Registro SIV: SVCR-002
Dr. Jacinto Maién, No. 25, Suite 301, Ens. Paraiso, Av, Freddy Gaién Arce No. 2, Arroye Hondo
Santo Domingo, Replblica Dominicana Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-373-86235 Tel: 809-566-8320

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso.
Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Cferta Publica, las calificadoras de riesgo deben
estar inscritas en la SIV. Es importante destacar que la calificacion otorgada por [as distintas calificadoras
no necesariamente es ta misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacién y, en ultimo
término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Los informes de calificacién de riesgo realizados por Pacific Credit Rating y Feller Rate se encuentran
en el anexo 3.21.4y 3.21.5, respectivamente, del presente Prospecto. Ademas, dichos informes pueden
ser consultados en i) las paginas webs de las calificadoras {ratingspcr.com y feller-rate.com.do); i) en
la pagina web del Emisor (estrella.com.do); y iii) en la pagina web de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana (siv.gob.do),

Resumen de las calificaciones otorqadas por Feller-Rate a Consorcio Minero y al Programa de
Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Feller Rate Julio 2018 A-

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados A- a Largo Plazo con perspectivas
Estables.

lLa Calificacidn A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
detericrarse levemente ante posibles cambics en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. La Calificacion A otorgada a programas de emisiones corresponde a instrumentos con una
buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Feller Rate utiliza la nomenclatura (+} v {-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del informe de calificacion de riesgo:

Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion "A-" asignada a la solvencia de Consorcio Minerc Dominicano S.A. (CMD) respende a su
condicién de productor de cemento y concreto integrado hacia el recurso minero, con plantas productivas
C - . g e — ; “ - r
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Republica Dominicana. Adicionalmente, considera la mantencion de una conservadora politica
financiera, con bajo endeudamiento financiero y una satistactoria posicion de liquidez,

En contrapartida, |a calificacién se ve restringida por la participacién de CMD en una industria altamente
competitiva y con fuerte sensibilidad al ciclo econdmico, ademas de su creciente exposicién a economias
de mayor riesgo relativo.

CMD, bajo las marcas de Cemento Panam y Concredom, comercializa cemento portiand y hormigdn
hidraulico, respectivamente.

A fines del primer semestre de 2018, bajo cifras interinas, los ingresos de CMD alcanzaron los RD$2,151
millones, exhibiendo un crecimiento del 21.6% respecto de junio de 2017,

Esto, se encuentra en linea con los mayores volumenes comercializados de cemento y, en menor
medida, de concreto. A su vez, ello sumado a un relevante incremento en el precio promedioc de venta
del concreto y a la mantencion del precio en el caso del cemento.

Sin embargo, en igual periodo, el Ebitda de la compafia registré una disminucion del 13,7% en
comparacion de junic de 2017, alcanzando los RD$488 millones.

Lo anterior, debido a un mayor ¢recimiente tanto en los costos operacionales como administrativos.

Asi, a junio de 2018, el margen de Ebitda presentd una caida hasta el 22.7% desde los 31.9% obtenidos
durante el primer trimestre de 2018.

Par su parte, la deuda financiera de la compafifa ha continuado su tendencia a la baja alcanzando los
RD$3,240 millones a junio de 2018.

Lo anterior, ha permitidc que los indicadores crediticios se mantengan holgades, a pesar de la
disminucidn en el Ebitda citada anteriorments.

Asi, a fines del primer semestre de 2018 el ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda alcanzé las 2.2
veces levemente inferior al cierre de 2017 (2.3 veces).

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre los gastos financiercs disminuyé hasta las 3,7 veces (4,4
veces a diciembre de 2017).

A junio de 2018, la liquidez de la compafiia es satisfactoria, tomando en cuenta una caja por RD$252
millones, una generacidn de Ebiida anualizado por RD$1,378 millones, en comparacién con
vencimientos de corto plazo por RD$395 millones.

Ademas, se considerd el plan de financiamiento que se encuentra realizando la entidad, que contempla
el refinanciamiento de la deuda existente y el financiamiento de las inversiones mediante la emision de
bonos corporativos.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
Fortalezas Riesgos
* Integracion hacia el recursec minero, con adecuade | = Participacidn  en  una  industria  con alta
nivel de reservas, garantiza adecuado suministro competencia y fuerte sensibilidad al nivel de
de materias primas. actividad econdmica.
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Ubicacién estratégica de su planta de produccion
genera eficiencias logisticas.

Fuerte integracion can su grupo controlador.
Destacada posicidn competitiva.

Conservadoras politicas financieras con bajo

Aumento en los niveles de expartacion, generaria
incremento en la exposicion a economias de
mayor riesgo scberano. No obstante, se verfa
mitigado, en parie, con negocios relacionados al
grupo controlador.

endeudamiento.
= Satisfactoria posicidn de liquidez.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Pacific Credit Rating a Consorcio Minero y al
Programa de Emisiones:

Fecha

Julio 2018

Calificadora de Riesgo Largo Plazo

Pacific Credit Rating poA+
El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonaos fueron calificados coA+ a Largo Plazo con
perspectivas Estables.

poA: Emisores con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en
pericdos de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorandc respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorfas AA y B
inclusive. Adicionalmente, las escalas locales serén identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la
identificacién asignada a cada mercado.

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del informe de calificacidn de riesgo:

Resumen Ejecutivo:

La clasificacion de riesgo de los Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A,, toma en
consideracion los siguientes factores:

» Crecimiento en ventas. A junio 2018, los ingresos por ventas aumentaron en 21.6%, superior
al promedio registrade en los tres ultimos cierres fiscales {17.2%). Este aumento fue derivado de
un incremento en el rubro de ventas de concreto (+54%), en donde a nivel general, la
participacion de ventas de concreto aumento de 30% a 38%, en compensacién con la caida por
el mismo margen en las ventas de cemento (de 70% a 62%).

» Estabilidad de la cobertura sobre obligaciones financieras. A junio 2018, el EBITDA exhibid
una disminucion de 13.7%, principaimente por un incremento en los gastos generales y
administrativos. A pesar de una menor generacidn de flujo de caja y el aumento interanual de los
gastos financiercs (+30%), el indicador de cobertura se mantuvo relativamente estable (3.03 vs.
3.7). Ala fecha de analisis, la relacion deuda financiera a EBITDA mostré una relativa estabilidad
(2.8 veces), levemente inferior al presentado a junio 2017 (3.3 veces).

+ Ligera reduccion en las métricas de rentabilidad. Al periodo de estudio, las utilidades netas
registraron RD$85.2 millones, revelando un crecimiento interanual de 70%, principalmente por
balance a favor de impuesto sobre la renta por RD$97.9 millones. No obstante, los margenes de
rentabilidad presentaron una ligera disminucion (BOA jun-18: 1.3% vs.
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jun-18: 1.8% vs. ROE jun-17: 2.8%), debido al mayor crecimiento de los activos totales en
comparacion con el nivel de Cuentas por Cobrar (+31.1%) y el aumentc del patrimonio neto
{+7.6%) por incremento de aportes para futuras capitalizaciones {+11%).

¢ Sdlida posicion patrimonial. A |a fecha de estudio, el patrimonic del emisor ascendié a
RD$16,253 millones, producto de un crecimiento interanual de 7.6% por mayores aportes para
futura capitalizacion (+12.6%). Asimismo, el indicador de endeudamiento2 a junio 2018 resultd
menor {0.33 veces) a lo reportado al término del primer semestre (0.39 veces).

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11 ("Ley de
Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12. Las
funciones del Representante de la Masa de Cbligacionistas se describen en el punto 2.6. del presente
Prospecto de Emisién.

2.1.9.1. Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece [imites en relacidn a endeudamiento para el Emisor.
Segun los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de
Administracidn, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccion y administracion de
la compafia siempre que no esié deliberando la Asamblea General de Accionistas.

Para mas informacién sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acépite 2.1.8.8,

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento
U obstacule para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisidn y en &l
Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al RHeglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera
periddica informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter
general. La informacion financiera remitida debera estar acomparada de una declaracién jurada del
presidente ¢ ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las infoermaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar fa infermacion periddica requerida por fa Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;
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b) Poner el prospecto de emisién a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran tos valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran
negociados los valores, a través de su pagina de internet o cualquier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y come condicidn para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el use
y fuente de [os fondos captados de la emision;

d} Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los
que se negocien los valores, la informacién de caracter publico a la que se refiere el articulo 23
(informacion periddica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato
de programa de emisiones;

f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisidén y en el
contrato del programa de emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes
a la redencidn anticipada de los valores objeto de oferta publica,

El Emisor a través del Agente Colocador procederé a remitir un informe de colocacidn de la Emision,
deniro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de tinalizacion del Periodo de Colocacion de cada
Emisidn.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposicicnes que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisar no podra realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta plblica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun lo previsto en
este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;

c} Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informacicnes o recomendaciones que puedan inducir
a error al publico en cuanito a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de
circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia daios inexactos ¢ no veraces, o informacion engafosa o que omita
maliciosamente aspectos ¢ datos relevantes”.
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El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimiento de los deberes vy
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12,
ta Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de
Valores y 1a SlY, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de fas obligaciones puestas a su
cargo en el Contrato del Programa de Emisionas y sus anexcs, asi como las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores, €l Reglamento de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto de Emision, de acuerdo a lo previsto por &l articulo 17 del Reglamento de [a Ley del
Mercado de Valores, sin perjuicic de cualguier otra sancién aplicable en virtud de la legislacién
dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucién o Renovacion de activos

Consaorcio Minero, al momento de |la elaboracién del presente Prospecto, no tiene previsto ninguna
renovacion, mantenimiento o sustitucién significativa de activos fijos. Dichos aciivos se refieren a las
plantas de produccion de Cemento Panam y Concredom, [as maquinarias, equipos y vehiculos pesados
y livianos que son necesarics para la operacion diaria del negocio.

A partir del afo 2013 el Emisor ha hecho una serie de inversiones importantes en activos fijos a partir
de la puesta en marcha de la planta de cemento que se construyo en fres fases: i) una primera molienda
con capacidad para producir 500 mil toneladas de cemento anual, i) una linea de produccicn de clinker
con capacidad para producir 750 mil toneladas anuales y iif) a principios del afio 2017 se concluyé la
ultima fase que cenlleva un molino adicional de 500 mil toneladas méiricas de cemento anuales y una
nueva area de empaque. Dichas inversicnes han sido financiadas con préstamos a través de entidades
bancarias locales y capital propio de los accionistag de la empresa.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en el Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores Numero 884-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato de Programa
de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacién por la Ley No.
31-11, sobre Scciedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a fodos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos,
sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademds estardn representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31-11. El Emisor designd mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha 15 de enero de
2018 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Erpis esente Programa
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de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S. R. L. El Representante de la Masa, podra ser relevado -
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Represeniante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le oforgue a cada Inversionista un
tratamienio igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en et Contrato del Programa de Emisiones y en
el presente Prospecto de Emisidn y suministrara cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas
de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo,
entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisicnes, gjercer a nombre de los
Obligacicnistas, acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el
pago del capital e intereses, asi coma velar por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcion de
redencion anticipada de acuerdo a lo estipulade en el acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto;
supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto, etc. En cualquier
accion o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un consorcio representados
por el Representante de la Masa. Los Representantes de la Masa no podrdn inmiscuirse en la gestion
de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin
voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener caomunicacién de los documentos
puestos a disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consuitarse en la pagina de
internet de la SIV www.siv.gov.da, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador y
en la pagina de internet del Emisor www.estrella.com.dao.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodio, Pago y Administrador,
¢l cual realizara los servicios de custodia, compensacion v liquidacion de los valores, asi como del
procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos.

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisidn el Emisor no prevé una eventual fusidn,
divisidn o transformacién de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se prevé una
reestructuracion societaria, [0s Tenedores de Bonos podran negociar 0 vender sus bonos en el Mercado
Secundario, saive excepciones establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién porta Ley No. 31-11, promulgada
el 11 de diciembre de 2008.

En caso de que ocurriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la

Ley de Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas, lo
siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudérum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 vy 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucidn del contrato de empréstito, asi como sobre teda proposicién para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo al literal ¢) para la
fusion o la escision de [a sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracidn podré proseguir co rembolsar

las obligaciones como a continuacion se indica. %«rr  SUPERINTENDENG DE VALORES
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Parrafo |.- Esta decision del consejo de administracién serd publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la caonvocatoria de la asamblea, con la mencién del érgano de publicidad y la fecha en la
cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo ll.- El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en ei plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de la decision del consejo de administracién sefalada en el parrafo precedente.

Parrafo lll.- La sociedad deberd rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dfas a partir de la
reclamacion del obligacicnista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion
0 escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 0 sino ha
pcdido deliberar validamente por falta de gquérum requerido, el consejo de administracidon podra
proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escisién, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a Ia
operacidn en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7. Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto de Emision, el Emisor posee una deuda a largoe plazo garantizada por
hipotecas sobre los bienes, equipos y maquinarias de la planta de produccion de cemento PANAM.
Estas garantias son descritas en el numeral 3.9.1 del presente Prospecto.

Esta deuda a largo plazo sera cancelada con los fondos obtenides del presente Programa de Emisiones.

2.1.9.8. Restriccion al Emisor

Los financiamientos de largo plazo del Emisor imponen restricciones mediante las cuales [a empresa
debe mantener un indice de Endeudamiente Bruto menor a 3.5x e indice de Servicio de Deuda (DSCR)
mayor de 1.2x. La deuda a largo plazo que mantiene estas restricciones corresponde a un préstamo
sindicado por un monto de RD$ 2,935,877,089'.00 al 30 de junio de 2018. Para mayor informacion sobre
esta deuda, referirse al acapite 3.9.1 del presente Prospecto.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién el Emisor se encuentra en cumplimiento
de todas las restricciones establecidas por los financiamientos a largo plazo vigentes a esta fecha,
ademas mostrando al 30 de junio de 2018 las siguientes razones: | 5 o
= Endeudamiento Bruto: 2.44X SIX# C{QPEHIHTENDE#EIA DE W’lLURﬁ\]
« Coberiura de Servicio de Deuda: 1.34x DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Es importante notar que ¢! célculo de estos indicadores es en base a la férmula establecida por el
contrato de préstamo de la deuda sindicada. Dicho célculo puede variar al ulilizado por otros
participantes del mercade come las Agencias Calificadoras de Riesgo, por lo que el resultado podria ser
diferente.

De acuerde al contrato de préstamo que mantiene el Emisor a ia fecha del presente Prospecto de
Emision:

“Endeudamiento Bruto significa la razon resultante de la division del total del Endeudamiento de una
Persona a la fecha de determinacién que corresponda dividido entre el EBITDA de los dltimos doce
meses anteriores a la fecha de determinacién que corresponda. En la férmula sera considerade como
parte del patrimonio las deudas subordinadas con relacionadas.”

“Servicio de Deuda significa la suma del capital pagadero de las deudas financieras para los préximos
doce (12) meses y los intereses de las deudas financieras pagados en los (ltimos doce (12) meses.”

2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos cobjeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas por ofras entidades. De conformidad con las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en especial los Articulos 95 y 102 de la
misma, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los
valores de renta fija (bonos) objeto de Oferta Publica transados en Bolsa,

La Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social establece en su articulo 97 que los
recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Censejo Nacional de
Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacion de la Comisidén Clasificadora de
Riesgos. En virtud de o establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de
Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de instrumente financiero, la diversificacion de las
inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversidn por tipo de instrumento. Estos
limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o transitoric. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion
en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Replblica Dominicana, establece en su Articulo 145,
numeral 2, literal h, de |a referida ley, las reservas no especilicas de los aseguradores y reaseguradores
podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de empresas colocadas a través de las
Bolsas de Valores autcrizadas a operar en la Republica Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y
porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas referidas en Ia ley. Los titulos deberén ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadeoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, cuando fa hubiere. Conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales
pueden invertirse estas reservas referidas en la ley,

El Articule 40 de Ia Ley Monetaria Financiera 183-02, inciso “g” los Bancos Mdltiples podran adguirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi
como celebrar contratos de retroventa sobre los mismaos, conforme lo determine reglamentariamente la
Junta Monetaria.
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2.2.Informacion sobre la Colocacién y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta
Publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser alternativamente a la par, con prima o con descuento,
a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

El Aviso de Colocacion Primaria establecerd el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Pericdo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emision. Para cada
Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para
cada dfa comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacidn, hasta
la Fecha de Vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores,
a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana donde vayan a colocar los valores (cuando aplique) v
al deposito centralizado de valores, antes de la publicacion del Avisc de Colocacién Primaria, toda la
informacion relativa al célculo de los precios de suscripcién de los valores de deuda para cada dia del
Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores serda determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que
corresponda.

La colocacion de Valores de Renta Fija requerira la elaboracion de una tabla de precios ¢ lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo
de los precios para elaborar |a tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emisién, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de
Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Supetintendencia, a la Bolsa de Valores donde vayan a
colocar los valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha
de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera Emision el Precio de Colocacion Primaria sera a la Par.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos
de Colocacién Primaria, el Monto de Liquidacion del Bono estara constituido por su valor a la par, o con
prima ¢ con descuento, seglin se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor
nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados en el periodo transcurride entre la Fecha de
Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y 1a Fecha de Suscripcion (exclusive).

B frecid [ :
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MS = Monto de Liquidacién o Suscripcion de los Bonos

N = Valor Nominal de los Bonos

d = Descuento en porcentaje

p = Prima en porcentaje

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion

n = Representa el nimero de dfas transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcion exclusive.

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesas Dominicanos:

Fecha de Emision | 03 de agosto de 2018
Fecha de Transaccién I 06 de agosto de 2018 |
Fecha de Suscripcién ! Q7 de agosto de 2018 |
Fecha de Vencimiento Sﬁf SUPERINTENDENCIA DE VALGRES dgosto de 2028
Precio (2 pan) TV DRECCiON OE OFERTAPUBLICA | 7 7|
| Valor Nominal RD$ | 15 AGD.2018 o 10,000
| Base ! 365
- L2 |r|s_-fr||:u: b del|valor en &l Regisiro del Mercads de Valores 12.00%
Tase iy ioterss y-Froduatos-y- i ‘LﬁJFIrﬂ{-‘r‘r-ﬂuFuJE'-“rﬂH:'-LErP'ﬂHHH{u |
Cupon Corrido por parte de la Superintendenc |a 0 implica cerfficacin sobre 13.15
Monto de Liquidacidn o Suscripgidh™ calidad 'jF' s valores § 13 solvencia oel emisor | 10,013.15
2,2.2. NMonto Minimo de Inversion

La Inversidn Minima en el Mercado Primario sera de mil Pesos Dominicanos (RD$ 1,000.00).
2.23. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, tanto nacional o
extranjero, incluyendo al Pequefo Inversionista.

2.2.4. Tipeo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa,
el Agente Colocador, el cual actla bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores
Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de cada Emisién del presente Programa de Emisiones; en todo caso, Citinversiones de Titulos y
Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no podra adquirir, a titulo propio, ninguna porcién de los valores que

conforman las Emisiones que componen el Programa de Emisiongs durante el periodo de colocacion
primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara Ia Colocacién del presente Programa de Emisicnes y podra
invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucién.

Previo a la publicacién del Aviso de Caolocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar
los agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en casc que
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corresponda. Antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviaraala SlVyala
BVRD copia de los Contratas de Colocacién Primaria suscritos con cada agente de colocacién, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucion se dardn a conccer mediante el Aviso de Colocacion Primaria,
en el Prospecto de Emisidn Definitivo y el Prospecto simplificado de cada Emisién subsiguients.

2.2.5. Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacidn de los Valores objetc del Presenie Prospecto de
Emisidn

2.2,5.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad
Responsable de la Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 del presente Prospecto de Emisidn, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del presente Prospecto de Emisién. Enla SIV yenla BVRD
reposa el contrato suscritoc de fecha doce (12) de enero del 2018, donde se detallan los criterios y
procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5.2. Técnicas de Prorratec

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados
por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en
libro de ordenes de Pequefos Inversionistas, en caso de gue la suma de dichas posturas exceda el 50%
del monto de la Emision. La adjudicacion de los Bongcs se hara con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicidn

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder 1os trescientos
sesenta y cinco {365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa
en el Registro del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se
establezca en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacion Primaria.

La fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir de un Programa
de Emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podré exceder los
quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco {5} dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodc del Pequefio [nversionista serd a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de
colocacién de conformidad a lo establecido en el punio 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripeidn
Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefc Inversionista
la apertura de la suscripcién serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacion hasta la

finalizacién del pericdo de colacacion primaria. >
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La Colocacion se haré en muitiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultades de la compaiiia y por el mantenimiento
de la calificacion de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de
la Colocacion de ¢ada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas
en este Prospecto. Asimismo, identificard y contactara a los Inversionistas potenciales en relacién con
la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicidn del publico g través del Agente Colocador ¢ cualguier Intermediario de
Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto de Emisién. En
caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente Colocador ©
cualguier intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion de érdenes del
sistema de negociacién de la BVRD su orden quedara para el dia hdbil siguiente, siempre que esté
vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos ohtendran a traves del Interrmediario de Valores autorizado por la SIV
su carta de confirmacién donde se confirma la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado
en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las
inversiones que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcién de los Bonos se efectuara
al precio de suscripcidn (a la par, prima o descuento) mas el cupén corrido sobre el valer nominal, segun
se determine en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion serd definida
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representades mediante
Anotaciones en Cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a través de su Intermediario de Valores.

Et Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion,
transferencia o débite a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por
la SIV al que haya acudido el Inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al memento en que
los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colacador o Intermediario de Valores
autorizado al que haya acudido el Inversionista, considerdndose asl que se efectud la suscripcidn.

Cuando la Fecha de Transaccidn sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacién pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el Inversionista pagard los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emisidn hasta la Fecha Valor {exclusive).

La Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de
Emisiones sera: —
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En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion
del periodo de colocacion de la Emisidn correspondiente, segin sea determinado en los Avisos de
Colocacion Primaria.

2.2.8. Avisgs de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por [o menos un
pericdo de circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicade de
conformidad a los requisitos que establezca la SIV mediante normas de caracter general. El Aviso de
Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisidn o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha
de Terminacion de la respectiva colocacidn primaria y cualquier otra informacién que establezca la SIV
mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.
2.2.9. Programa de Emisiones

Las colocaciones se realizarén a traves de muliiples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn.

Fecha de Inicio del

Emisién Monto a pagarse de Monto Total por Periodo de Fecha de Pago de

ISt Intereses por Emisidn Emision Colocacion de cada Intereses
Emisién
El dia 28 de cada
trimastre a partir del
1 AD$1,200,986,301.37 RD$1,000,000,000.00 28 de agosto de 2018 dia 03 de agosto de
2018

rk.;?‘i\; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
| WALV HRECOIGN DF DFERTA PURLICA
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| APROBADO
El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV mediante la-Segunda-Reseltcion del
Consejo Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre de 2018, e inscrito en el Registro del Mercado
de Valores bajo el Registro No. SIVEM-118.

2.3.1. Aprobacidn Legal de la Emisién

El acuerdo y deliberacién par el gque se procede a Ia realizacion del presente Prograrma de Emisiones y
cuya vigencia consta en el acta remitida a la SlV, es el que se enuncia a continuacion:

Segunda Resolucidn del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha nueve {09)
del mes de noviembre del afno dos mil diecisiete (2017):

“I.a Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad Comercial "Consorcio Minero Dominicano, S. A.”
RESUELVE APROBAR Y AUTORIZAR, la emision y colocacion de obligaciones mediante Ia oferta
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publica de un programa de emisiones de Bonos Corporativos, en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana por un monto de hasta Cien Millones de Ddélares Norteamericanos con 00/100
(US$100,000,000.00}, o su equivalente en Pesos Dominicanos (RDS)...”

2.4.Valores en Circuiacidn

Al momento de la elaboracién de este Prospecto de Emisidn, el Emisor no posee Emisién de Bonos
Corporativos en el Mercado de Valores Dominicano.

2.5. Objetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través de la Emision
2.5.1. Uso de los Fondos.

Los fondos aobtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
asumiendo que se colocara en su totalidad, podran ser utilizados para lo siguiente:

Repago de la deuda bancaria a largo plazo que, al 30 de junio de 2018 ascendia a Cincuenta y
Nueve Millones Trescientos Noventa y Cuatro Mil Seiscientos Cuarenta y Uno Ddlares de los
Estados Unidos de América con 00/100 (US$59,394,641.00) equivalente a Dos Mil Novecientos
Treinta y Cinco Millones Ochocientes Setenta y Siete Mil Ochenta y Nueve Pesos Dominicanos
con 00/100 (RD$ 2,935,877,089) v a la fecha de elaboracion del presente Prospecto asciende a
Cincuenta y Cuatro Millcnes Seiscientos Veintinueve Mil Novecientos Setenta y Tres Ddlares de
los Estados Unidos de Ameérica con 00/100 (US$54,629,973.00) equivalente a Dos Mil
Setecientos Catorce Millones Seiscientos Ochenta y Ocho Mil Novecientos Noventa y Dos Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD§ 2,714,688,992.00).

ii.  Los fondos pueden ser utilizado para capital de trabajo en las operaciones del Emisor. Este
capital puede incluir la compra de inventario, pago a proveedores, entre otros.

iil.  Otro uso podra ser la adquisicién de activos fijos con el objetivo de optimizar la produccion y
cometcializacion de concreto, cementa, clinker y agregados de Consorcio Minero Dominicano.

Para|a-Primera Emisién del presente Programa de Emisiones el uso de los fondos serd destinado
en un 100% (RD$1,000,000,000.00) para repago de la deuda existente.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por
los montes colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emisidn para cubrir
dichas comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones, podran ser utilizados en parte para
la adquisicidn de activos fijos que complementen las operaciones diarias de la empresa. Los recursos
captados no seran utilizados para adquirir activos distintos de ﬂﬂela&maﬂqﬁ,cgr}r%g ro normal de las
negocios del Emisor. IV piegccit DE DFERTA PUBLICA

15 AGO 2018

2 Este monto en Pesas Dominicanos pueda variar al momenta de cancelar 12 deuda yi q&l?ﬁﬁgﬁﬁlagn clares de los Estados
Unidos de América, por lo que la Tasa de Cambio del dia de cancelacion puede serifs & Ta fecha de elaberacian del presentg
Prospecto de Emisién Definitive. La tasa ulilizada para esta conversidn fue la de venta Spot del BCRD al 7 de agosto de 2018 (RD$49.69).
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Los activos no seran adquiridos de compafiias afiliadas, subsidiarias o companias controladoras, o de
los directores, ejecutivos o accionistas de estas.

25.1.2. Uso de los Fondos para Adqguisicion de Establecimientos
Comerciales o Compafias

Los fondos provenientes de |a presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adquisicion
de establecimientos comerciales o compaiiias.

2.5.1.3. Uso delos Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para la amortizacion de los compromisos a largo plazo que actualmente el Emisor tiene
vigentes. El monto total adeudado al 30 de junio de 2018 por Caonsorcio Minero Dominicano por concepto
de deuda a largo plazo es Cincuenta y Nueve Millones Trescientos Noventa y Cuatro Mil Seiscientos
Cuarenta y Un Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (US$59,394,641.00) equivalente
a Dos Mil Novecientos Treinta y Cinco Millones Ochocientos Setenta y Siete Mil Ochenta y Nueve Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$2,935,877,089.00), a una tasa de interés de LIBOR de 3 Meses + 6.00%
y con vencimiento en julic de 2022,

Debajo se detallan los acreedores con el manto adeudado al 30 de junioc de 2018:

Balance al 30 de junio de 2018 Balance al 30 de junio de 2018
Institucion (USD) *(DOF})

Cilibank 16,260,870 803,774,787
Scotiabank 9,239,130 456,690,220
Banesco SA Panama 7,391,304 365,352,176
Banco Aliado 7,109,091 351,402,363
Banco BHD Ledn 6,504,348 321,509,915
Multibank 5,813,044 292,281,741
Lalise Panama 3,695,652 182,676,088
Banesco Banco Multiple 2,542,071 125,654,581
Banco Lafise 738,130 36,535,218

59,394,641 2,935,877,089

*Se Convirtié o DOP a la tasa de venta Spot del BCRD al 29 de junio de 2018 {RDS43.43)

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto |a deuda a large plazo asciende a Cincuenta y Cuatro
Millones Seiscientos Veintinueve Mil Novecientos Setenta y Tres Ddlares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (US$54,829,973.00) equivalente a Dos Mil Setecientos Catorce Millones
Seiscientos Ochenta y Ocho Mil Novecientos Noventa y Dos Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$
2,714,688,992.00).

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado a la fecha de elaboracién del presente
Prospecto Pefinitivo:
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Ingtitucién usph DoP

Citibank 14,956,710 743,233,337
Scotiabank 8,498,131 422,251,669
Banesco SA Panama 6,798,505 337,833,335
Banco Aliado 6,538,925 324,934,242
Banco BHD L.edn 5,982,684 297,293,335
Mullibank 5,436,804 270,266,668
Lafise Panama 3,389,252 168,916,667
Banesco Banco Multiple 2337111 116,136,406
Banco Lafise 679,850 33,783,334

54,629,973 2,714,688,992

*Se Convirtio @ DOP a la tasa de venta Spot del BCRD af 7 de agoste de 2018 (RD542.69)

Para !a Primera Emision del presente Programa de Emisiones, Mif Millones de Pesos Dominicanos
con 00/100 {RD$1,000,000,000.00)° de los fondos seran utilizados para amortizacion de la deuda
contraida mediante prestamo sindicado cen los bancos detallados en el punte 3.9.1 de este Prospecto.

2.5.2. Impacto de la Emisién

De acuerdo a lo establecido en la seccién 2.5.1, los fondos captados de la ¢olocacion de Bonos
Corporativos por parte de Consorcio Minero Dominicano podran ser utilizados por el Emisor para i}
Sustitucién de deuda actual por un monto de hasta Dos Mil Novecientos Treinta y Cinco Millones
Ochocientos Setenta y Siete Mil Ochenta y Nueve Pesos Dominicanos con  00/100
(RD$2,935,877,089.00) a junio 2018, i) capital de trabajo y iii} adquisicion de activos fijos para tas
operaciones del Emisor.

Como ejemplo, debajo se presenta el impacto de la Emision de Banos Corporativos sobre la posicion
financiera de la empresa al 30 de junio de 2018, asumiendo que se coloque el monto completo de la
misma (RD$ 4,820,480,000.00). Para este escenario, los fondos captados seran distribuidos de la
siguiente manera:
i.  RD$ 2,936 MM para el repago del préstamo sindicado vigente, se est4 utilizando la deuda al 30
de junic de 2018 para el escenario;
i. RD$ 1,885 MM para necesidades de capital de trabajo del Emisor
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A

PANAM , <

{En pesos Dominicanos DOP)

ACTIVO
Aclivos corfiantes

Efectivo y equivalentes de efeclivo

Cuantas por cobrar

Anligipe de compras

Inventarios

Gaslos pagados por anficipado
Tolal d& activas corrientes

Propiedad, planta y equipos, netos
Qlros activos
Aclivos Bioldgicos

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
Pasivos corrientes
Sobragire bancarios
Parcidn cortiente
Dacurnantas por pagar a corlo plazo
Cuentas por pagar
Anticipos de clisnias

Relenciones y acumulacionas por pagar

Otros pasives
Tolal da pasivos corrientes

51

Consorcio Minero Dominicano, S. A.

Balance General (Valores en RD$)

Interinos al 30 de
junio de 2018

252 001,590
2,279,981,972
118,084,643
480,728,300
110,102,765
3,240,899,270

19,133,697,237

132,641,639

282,881,458
—— eSS T

22,780,019,602

7.292,597
591,020,825
296,580,000

1,137,101 487
49,730,310
347,150,967
22,340,160

2,551,225,356

Cuentas por pagar a socios v entidades relacionadas a large plazo -

Documeantos por pagar a largo ptazo

Documentas por pagar a largo plazo

Impuesic sobre ta renta difeddo

Instrumento financiero de cabertura
TOTAL DE PASNGD

CAPITAL
Capital suscrilo y pagado
Acciones 8n tesoreria
Ganancias del pariodo
Reserva lagal
Raserva da ravaluacidn
Reserva dg cobertura

Dapésito para futuro aumento de capital

Beneficios acumulados
TOTAL DE CAPITAL
TOTAL DE PASIVO Y CARITAL

2,244,856,263
(Bonos Corporativas) -
825,262 479

5,621.344,098

0,230,315,400
{1,089,800)
85,175,985
52,339,856
1,670,531,658

6,371,655,963
240,853,458
17,168.675.504
22,790,018,602

Después de la

Variacidn Emisidn

2,136,604,500.85
2,279,981,972
118,084,643
480,728,200
110,102,765
5,125,502,181

1,884,602,911

19,133,597.237
132,641,638
282,681,456
24,674,522,513

7,292,597
{691,020,826) -
296,580,000
1,137,101 487
48,730,310
347,159,967
22.340.160

—

1,860,204,530

(2,244,855,263) -
4,820,480,000 4,820,480,000
B25,262,479

—_—

7,505,947 009

9,230,915,400
{1,089,500)
86,175,986
52,339,856
1,670,531,658

§,371,655,963

{240,853,458)
17.168.675.504
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2.6. Representante de la Masa de Obligacicnistas
2.6.1. Generales del Representanie d2 la Masa Cbligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S. R. L., es la sociedad que ha sido designada, de conformidad con lo
gstablecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones
suscrito en fecha 15 de enero de 2018 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada
una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se
presentan a continuacién:

Salas Piantini & Asociados, S. R. L.
Representante Legal: Rafael José Salas Sanchez
C/ Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N.
f Tel.: (809) 412 0416 Fax: (809) 563 6062
VSALAs PianTing - Contacto: salaspiantini@codetel.net.do
' Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Banos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitade para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo establecido en el Articulo 331 y 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-

11, y el Articulo 60 del ef Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacién del Mercado de Valores No.
B64-12.

2.6.2, Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, entidad
Emisora de los Bonos y Salas Piantini & Asociados, el Representante de la Masa de Cbligacionistas.

2.6.3. Fiscaiizacidon

Para los fines del presente Prospeacto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporatives manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con [0 establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada, No. 473-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el
Reglamento de Aplicacion de a Ley de Aplicacién del Mercado de Valores No. 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que
se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante
de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa
de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientes de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “Aceptar, por parte del Emisor, la
designacién de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando conocer el
régimen legal aplicable a dicha gestion”.

"'-‘;?\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
En virtud de lo establecido en la Ley No.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:~" * DFECENEEGIERTA FUELICA
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Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes
de la masa tendran fa facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la
defensa de los intergses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente auiorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad © de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas
las acciones que tengan por cbjeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y
espacialmente |z liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deherén ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa o podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales.
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto,

Parrafo.- Dichos representantes tendrdn derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos
a disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuande se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designard su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario gue represente el mayor numero de obligaciones.

2.6.4. Informacidn Adicional

De acuerdo al articulo nueve de la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una Emision de Cferta Plablica de Valores, el misma, cuenta con
las siguientes Obligaciones:

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

b) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre
de negociocs.

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valeres en la cual intervendra con
voz pera sin voto, ast como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

d) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de
la documentacidén pertinente que los identifigue como tenedores. En el caso de personas que
asistan en representacién de terceros, debera reguerir en adicidn la presentacién del documento
debidamente notarizado que los acredite como tal,

e) Remitir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de la asamblea general de tenedores
de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adopiado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacion al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el "Registro”).

[ S s
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f)

g)

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn v el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articuio 11 (Informe a la Superintendencia)
de la Norma R-CNV-2018-14-MV.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato ¢ acuerdo con el emisor 0 ¢on
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto
se encuentre relacionado a la emisién.

Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el gjercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicidn para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores
de valores, en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
Salicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa,
los informes v las revisiones que considere necesariag de sus libros de contabilidad y demaés
documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecide en el contrato de emisién o en el
prospecto de emision, seglin correspenda, en caso que una emision de oferta pdblica contemple
redencidn anticipada a través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos ¢ intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de
valores,

Supervisar la ejecucién del procese de conversidn de las obligacicnes en acciones, de aplicar.
Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisidn hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar gue los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representaciéon de los
tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emisién © del contrate de servicios, segun
correspanda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades
gue puedan comprometer la seguridad o |os intereses comunes de los tenedores de valores.
Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada v
actualizada.

Ejecutar las garantias de ia emisidn, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razdén de la extincion
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisidn ¢ de conformidad con
el acuerdo arribade por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las
obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extraordinaria de la sociedad emiscra, infermar a ésta de los acuerdos de la masa y
requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el
emisor, contra los adminisiradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la
emisién.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales 0 administrativas, de conformidad con el ordenamiento-dominicane—&n

proteccion de los intereses comunes de sus representados, Q}’ﬁ SUPERINTERDENCIA DE VALORES
e
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z) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi
comao también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes
y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del ¥érmino legal,
para lo cual, acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisidn
y una constancia del monto inscluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depésito
centralizado de valores correspondiente.

aa) Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentadoe por el deudor ante
el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién de empresas y
personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

bb) Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracion, en el porcentaje y votos gue por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y Iimites establecidos en la Ley de
Reestructuracidn y Liguidacion de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

ce) Solicitar la informacion gue considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar
el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

dd) Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emision, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma antes citada el Representante de Ia
Masa de Obligacionistas, deberd remitir un informe a la SIV respecto a las condiciones de fa
Emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro
de los veintiséis (26} dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho
informe se debe considerar e informar a ia SIV sobre los elementos siguientes, segtin les aplique:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adopiadas por el representante para la comprobacion,

¢) Reporte dei nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

e) Confirmacidn de la vigencia y cobertura de los contrates de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

P Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de inferés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

g} Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencicn anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Usc de ios fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobaciory,

i) La colocacion y nagociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emision;

J} Actualizacién de la calificacién de riesgo de la emision y del emisor, confarme a la perfodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiente del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

I}  Gumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

m} Monto total de la emision que ha sido colocado; R ——————

n) Cumplimiento del procedimienio de redencion anticipada por parte del e :ﬁaﬂ DIRECCION O FERTAPUBLKA.
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o)

p)

Enafenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la compaosicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) def total del patrimonic del
emisor;

Cclocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asf como
cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
lenedores de los valores, enfre otros.

Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna ¢ externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
o administrativo incoados contra ef emisor;

Modificaciones al contrafo de emisién;

La adquisicién y enajenacién de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) 0 mds de su capital suscrito y pagado;,

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a las principales ejecutivos y de las
eslructuras que se relacionen con la emision,

Cualquier ofra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlieve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para el emisor.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

La asambiea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier
momento (Articulo 340);

La asambiea general de los obligacionistas serd convocada por ef consejo de administracion de
la sociedad deudora (el Emiscr), por los representanies de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de la liquidacidn de la sociedad (Articulo 341);

Unc o varios cbligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de |a
masa, podrén dirigir a fa sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
convacatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. (Arficulo 341, parrafo 1);

Sila asamblea no fusse convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije ef orden del
dia de la misma (Articulo 341, parrafo Il);

La convocaloria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de
convecatoria contendrd fas siquientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacién de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya
asamblea es convocada;

b) Efnombre y ef domicifio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y
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¢} En su caso, la fecha, numero y tribunal de ia decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en un periddico de ampfia circulacion nacional, y
confendra en adicion a lo indicado anteriorments, las demds formalidades que disponga la
Superintendencia (Articulo 343);

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocaloria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la
segunda asambliea serg convocada en la forma artiba prevista haciendo mencion de la fecha de
fa primera (Articulo 343, parrafo 1),

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo 1),

- Laasamblea sera presidida por un representante de ia masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerdo entre elics, la asamblea designard una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocaloria por un mandatario judicial, la asamblea
serd presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los
Artictiios 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objelo asegurar la defensa de los
obligacionistas y la efecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para
la modificacidn de dicho contrato y especialmente sobre foda proposicion (Artictio 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de fa sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o gue
hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

Para la fusion o la escision de la sociedad;

) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
créditos de los obligacionistas que forman Ja masa, y,

\ ﬁﬁjﬁﬁﬁﬂ Nno ) Atinente al abandono fotal o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
Al s )" vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de ias modalidades de
amortizacion o de las {asas de intereses.

S

- Elderecho de voto atribuido a las ebligaciones debera ser proporcional a ia parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion dara dereche a un voto por io menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas
deliberard en las condiciones de qudrum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal viriud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara védlidamente en la primera
convocatoria con obligacionistas presentes o representados gue sean titulares por lo menos de la mitad
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(1/2) de los Bonos Corporativos colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes ©
representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, Que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que retinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea
de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 131 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentide, la asamblea general exiraordinaria de obligacionistas deliberara
vdlidamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacién de obligacionistas que
posean al mencs ias dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporatives colocados; v en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea
podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos {2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los obligacionistas presentes o representados.

El Represeniante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre [a informacion que deben Remitir Periodicamente los participanies del Mercado
de Valores. :

Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, representantes comunes de aportantes,
representantes de tenedores de valores de titularizacion y los representantes de tenedares de valores
del fideicomiso, deberan remitir a la Superintendencia un informe respecto a las condiciones de la
emision y al cumplimiento de las cbiigaciones por parte de la entidad, de forma trimestral dentro de los
veintiséls (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo
de 2016 que Establezca Disposiciones Generales sobre la informacién que deben Remitir
Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente
las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cisrre del ejercicio
social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (gjercicio social} del Reglamento

1) Estados financieros auditados individuales; - -

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente sub5|d|ar|as en su
estructura societaria;

3} Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién: -

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo prlnCIpaI de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud v razonabllrdad delas
informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada
y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercic y Produccién
correspendiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

I. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero
de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas
presentes o representados; y

. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio,
nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y
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los datos de la persona fisica que lo representa requeridos en literal a) del presente
numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales:

7) Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de
impuestos sobre la renta del ultimo periodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracidn de la sociedad,
acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remisién trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus
estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre
de cada trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacién Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estade de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) ¥ 3} del presente articulo, deberan ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estadas
financieros del trimestre anterior presenten variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a
la informacidn reportada inicialmente, el emisor de valores debera revelarlo a través de una nota
aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicidn a la presentacién
comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el
periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados
financieros frimestrales a remitirse & esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisoras de valores representativos de deuda deberan
remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores,
emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los guince (15) dias hahiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo 1. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la
calificacion de riesgo, el cual deberd contemplar los estados financieros auditados del Ultime periodo
fiscal, los fundamentos en gue se basa dicha calificacién, asi como cualquier otra informacion de interés
que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre
deberan remitir el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho
trimestre.

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.

.\
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2.8. Agente de Custodia y Administracion

2.8.1, Generales del Agente de Custodia y Adminisiracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depdsita Gentralizado de Valores, S.A. El mismgo sera responsable de mantener el registro
de todos y cada uno de Jos Bonos Gorporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
i, Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
/ALDON Ensanche Naco Tels.: (809} 227-0100 Fax : (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Reqistro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
ndmero SVYDCV-001

2.8.2. Relaciones
No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, sus principales

accionistas o socios y administradores del Emisor, v CEVALDOM, Agente de Custodia, Pago vy
Administracion de los Benos.

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1.ldentificacion del Emisor

3.1.1. Datos Generales del Emisor (Sfif SUPERITENDENCA D VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

") APRCBADO
P .\N). M ISP 15 AGO 2078

Consorcio Minero Dominicano ¥ Producios y 12 aule
Direccién: Kilémetro 14, Autopista Duarte, | por parte de la Supenntendsncia na
Santiago de los Caballeros, Replblica Dominicanig  'a calidad ¢z los vaores y Ia solvencia del emisor

L8 MEErpeon el valor en el Regisiro del Mercado de Vialoses
N para reahzar 12 ofera pilibdica
implica cerlificacian sohre

4

Tel: 809-247-3434 = —
Contacto: Manuel Genao
Email: mgenac@estrella.com.do
Sector Econdmico: Construccién
Website: www.estrella.com.do
RNC: 1-30-036331
No. de Hegistro en la SIV como Emisor: SIVEM-118

Consorcio Minero Dominicano, 8. A, “Consorcio Minero”, RNC 1-30-036391, €s una empresa constituida
en ef ano 2003. Se fusiona absorbiendo las empresas Concretera Domlnlcana S.R.L. y Consorcio de
inversiones Panamericanas, S.R.L., en 2015. Tiene mas de diez afios de experiencia en la industria de
la construccion, dedicada a la producmon y comercializacion de cemento poriland y de hormigén
hidraulico, bajo las marcas Cemento Panam y Concredom, respectivamente. El accionista principal de
la empresa es Ingenieria Estrella, S. A.
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El objetc social del Emisor es dedicarse a la produccién de cemento, compra, venta, comercializacion,
exportacion, importacidn, molienda, almacenamiento y expedicion de materiales de construccién,
especialmente productos mineros, agregados, clinker, cemento y sus derivados.

DEL CAPITAL DEL EMISOR

3.2. Informaciones Legales (S‘f}/ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
_ o /' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
3.2.1. Informaciones de Constitucion APRPROCEBADO
a) Jurisdiccién bajo la cual esta constituida 15 AGO 2018

Hepﬂblica Dominicana La inscripeion del valar en el Regisiro dal Mercado de Valores

y Productos ¥ 12 sulonzacion para realizar (2 oferta pablica
. .. jof parte de |a Supenntendentia, no implica certiicacsdn sobre

b) Fecha de Constitucidn q mfﬁﬁ.;,;f;f 05 ,E:h,N, :: q:lnrcl.jn .1:.| Eﬁc -

La empresa se constituyé mediante una Asamblea General Constitutiva de fecha 15 de agosto de 2003
¢) Inicio de actividades y tiempo de operacion

Caonsorcio Minero Dominicano, fue constituido en el afio 2003, pero a partir de la absorcién de Concretera
Dominicana e Inversicnes Panamericanas es que inicia sus operaciones bajo la estructura gue tiene hoy
en dia.

Consorcio Minero Deminicano es actualmente la fusion de tres compariias:

1. EI'7 de marzo de 2003 se constituye Concretera Dominicana (Concredom) para la preduccién y
comercializacidn de concreto.

2. El 15 de agosto de 2003 se constituye Consorcio Minero Dominicano como una empresa en
carpeta sin operaciones,

3. El 25 de febrero de 2010 mediante Asamblea General Extraordinaria, Consorcio Minero
Dominicano adquiere el 99% de las acciones de Consorcio de Inversiones Panamericanas.

4. El 28 de diciembre de 2015 Consorcio Minero Dominicano absorbe a Concredom y a Consorcio
de Inversiones Panamericanas.

El Emisor ha cambiado su tipo societario en dos ocasiones, siendo la empresa censtituida inicialmente
como una Sociedad Andnima;
1. Mediante Asamblea General Extraordinaria de los accionistas de fecha 2 de agosto de 2011 fue
transformada a una Sociedad de Responsabilidad Limitada.
2. Mediante Asamblea General Extraordinaria de los accionistas de fecha 4 de noviembre de 2016
fue transformada a una Sociedad Andnima.

d) Composicién Accionaria del Emisor a la fecha del presente prospecto

Ingenieria Estrella, 8. A. (“Ingenieria Estrella”) posee el 36.9%, Ia sociedad comercial Acero Estrella, S.
R. L. (“Acero Estrella”) posee el 13.0%, Grupo Estrella Holdings (“GEH") posee el 10.6% y &l resto del
capital accionario en circulacién del Emiser es propiedad de sociedades y personas fisicas que suman
un 39.51% (ninguna concentrando mas de un 10% individualmente):

Accionista’
Ingenieria Estrella, S. A.

Numero de Acciones
[ 34,029,755

% del Total de Acciones
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Acero Estrella, 8. R. L. 12,032,618 13.0%
Grupo Estrella Holdings, S. A. 9,777,308 10.6%
Corporacion Real Marzul, S. A. 7,365,732 8.0%
Constructora del Pais, 5. B. L. 5,362,746 5.8%
Varnetti Properties Corp. 4,218,509 4.6%
19,522,486 21.1° .

e) Composician del Consejo de Administracién

£l Gobierno Corporativo del Emisor, tiene entre sus ¢rganos un Consejo de Administracion compuesto

" par 7 miembros:

Manuel Estrella Cruz Dominicano Presidente
Félix Garcia Castellanos Dominicano Vicepresidente
Alvaro Pefia Diaz Dominicano Secretario
Manuel Genao Peralta Dominicane Tesorero
Marino Grulldn Jiménez Dominicano Vocal
Micalo Bermldez Garcia Dominicana Vocal
Rovin Rodriguez Quintana Dominicano Vocal

Manuef Estrella Cruz: Presidente

Fundador y actual Presidente del Consejo de Administracion de Ingenieria ESTRELLA, formado por
Grupe ESTRELLA Holding como accionista mayoritario, siendo ésta dltima, accionista de Consorcio
Minero Dominicano y de Acero ESTRELLA. Ingenieria ESTRELLA es una empresa contratista de obras
civiles y viales con presencia en cuatro paises, Acerc ESTRELLA es lider en construcciones metalicas
y Consercio Minero Dominicano agrupa las marcas Concredom y Cemento PANAM.

Graduado en Ingenieria Civil de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra en el afio 1983,
institucién de la que hoy es miembro de la Junta de Directores.

Preside la directiva del Cibao Fuitbol Club y del Centro Cultural Dominico Americano, ademas de formar
parte de los consejos de AES Dominicana, Aeropuerto Internacional del Cibao, Multimedios del Caribe
y del Hospital Metropolitane de Santiago.

Félix Gareia: Viceprasidente

Presidente del Grupo Linda, una tenedora de empresas e inversiones en varios sectores de la economia
incluyendo: produccidn y venta de alimentos y bebidas, medios de comunicacion, distribucion de
mercancias, metalmecanica, plasticos, textiles y transporte.

Es Ingeniero industrial egresado del instituto Tecnolégico de Monterrey en México, en el afio 1968. En
la actualidad ocupa la Presidencia del Consejo de Administracion del Aeropuerto Internacional del Cibao
y cargos en las directivas de: AES Doeminicana, Seguros Universal, Multimedios del Caribe, Pontificia
Universidad Catdlica Madre y Maestra y del Hospital Metropolitano de Santiagol @?v e,
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Alvaro Pefia: Secretario
Ingeniero civil egresado de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra en el afio 1984.

Es el Presidente y Fundador de Constructora del Pais (CODELPA), empresa que en sus inicios se dedicé
a la edificacion de proyectos inmobiliarios, imponiendo el concepio vertical como respuesta al
crecimienio urbano. En sus 29 afios de operacidn, se ha destacado en la construccion de obras de
infraestructura turistica en Repiblica Dominicana, Haitl y Jamaica

En 2005 cred la empresa Blocks del Pais en respuesta a [a demanda de bloques de calidad, generada
por la ejecucién de proyectos en la Regidn Este de Republica Dominicana,

Manuel Genao: Tesorero

Vice presidente del Consejo de Administracion de Ingenierfa ESTRELLA y actual Presidente Ejecutivo
de Ingenierfa ESTRELLA, nombrado en 2016. También forma parte de su Comité Ejecutivo y de
Recurscs Humanos.

Con mas de veinte ahos al servicio de Ingenieria ESTRELLA, ha tenido una participacion destacada en
la direccién de su estrategia de diversificacion de negocios y su expansion geografica a nivel
internacional

Es graduado de Ingenieria Civil de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra, con maestria en
Gestidn de Empresas y egresado de la North Carolina State University con especialidad en Construction
Engineering and Management. En la actualidad es Vocal de la Asociacion de Industriales de la Regidn
Norte (AIREN).

Marino Grulldén: Vocal

Ingeniero Civil egresado de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM) con maestria
de la Rice University de Houston con 40 afos de ejercicio de la carrera a nivel privado. Se destaca su
experiencia en la planificacién, supervision y direccién de proyectos de construccién, muchos de ellos
ejecutados para los seclores educativo, industrial & inmobiliario.

Ocupo ademas, las posiciones de Vicerrector de Grado, Decano de la Facultad de Ciencias de la
Ingenieria y Director del Departamento de Ingenieria Civil en la PUCMM.

Mfcalo Bermtidez: Vocal
Economista de profesidn, egresado de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra. Cuenta con
més de 25 aios de experiencia en el sector zona franca y mas de diez en la industria de la construccidn.

Es el Presidente-Fundador del Parque Industrial Tamboril, una empresa dedicada a la renta y venta de
espacios inmobiliarios, ademds de proveedora de servicios para las operaciones del parque. Es
ademas, propietaric de Constructora Mar, contratista especializada en la construccién de obras civiles
y viales.

En la actualidad preside el Santiago Basketball Club, administradora del equipo Los Metros de Santiago
y es Vicepresidente del Consejo de Directores del Banco de Reservas.

Rovin Rodriguez: Vocal
Vicepresidente de Negocios de Ingenieria Estrelfa durante mas de 20 afics. En su trayectoria ha tenido
una participacion destacada en el proceso de internacionalizacién hacia Centroamérica y otras naciones
del Caribe.
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Ocupé la Gerencia General de Concretera Dominicana en el periodo 2008-2016 y en actualidad
administra los procesos de comercializacién, mercadeo y distribucion de Cemento PANAM vy
Concredom. A nivel institucional ocupa la Vicepresidencia del [nstituto Dominicano del Concreto
{INDOGON}) y de la Asociacién Dominicana de Empresas Fronterizas (ADEFRO).

Como apoyc al Consejo de Administracion de Consorcio Minero Dominicano, funciona un Comité de
Auditoria, Riesgo y Cumplimiento que se ocupa de supervisar la integridad de los estados financieros,
los procesos de auditoria y la oportuna implementacion de la politica de riesgo. A la par, el Comite
Ejecutivo y de Recursos Humanos actia en sustitucion del Consejo en asuntos delegables, conforme a
lo indicado en los estalutos de la organizacion.

f) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales de Consorcio Minero pueden consultarse en las oficinas de la empresa, en la
Camara de Comercio y Praduccién de Santiago, Inc. y en fa Superintendencia del Mercado de Valores.

g) Relacién entre los Miembros del Consejo de Administracidn y los Accionistas
Controladores

Ingenierfa Estrella, S. A. es propietaria de un 36.9% de las Accicnes de Consorcio Minero, seguido por
Acero Estrella, S. B. L con un 13.0% y Grupo Estrella Holdings con un 10.6%. A continuacion se presenta
la relacidn entre los miembros del Consejo de Administracion de Gonsorcio Minero y los accionistas que
poseen mas de un 10% de participacion del Emisor:

{OMBRE. Cargoen Cargo en Ingenieria _ Cargo en Acero Cargo en Grupo
: ';u'bl Consorcic Minero Estrella Estrella Estrella Holdings
Manuel Esireliz Presidente del . . Sin cargo Director del Consejo de
Cruz Cansejo Presidante del Consejo Administracion
Manuel Genao Tesorero del Presidente Ejecutivo y Presidente Ejecutivo/ |Director del Consejo de
Peralta Congejo Vicepresidente del Consejo | Gerente del Consejo Administracion
Rovin Rodriguez . . . . Director del Consejo 8in cargo
Quintana Vecal del Consejo | Vicepresidente de Negocios de Administracion

3.2.2. Regulacion Especifica y Particular

L.os Bonos emitidos a través del presente Programa de Emisiones estdn regidos por la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de Aplicacién no. 664-12 y sus disposiciones complementarias, la Ley 479-
08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su
modificacion por la Ley 31-11, los Estatutos Sociales del Emisor y el Contrato y demas documentos
legales de la Emisidn.

Ademas, debido a la naturaleza del negocio, las actividades del Emisor son reguladas por la Ley No.
146-71, Ley Minera de la Republica Dominicana la cual establece los parametros para la exploracion, la
explotacion y el beneficio de las substancias minerales de la Repliblica Dominicana.

Por ofro lado, la elaboracién del presente Prospecto se ha regulade a partir de lo establecido en la Norma
sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro de la Oferta Publica de Valores No. R-
CNV-2005-04-EV y la Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emision de una Cferta Publica de
Valores No. CNV-2005-05-EV.
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3.3. Informaciones sobre el Capital Social
3.3.1. Capital Social Autorizado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Capital Social Autorizado del Emisor se fija en la
suma de Nueve Mil Doscientos Treinta Millones Novecientos Quince Mil Cuatracientos de Pesos
Dominicanos (RD$9,230,915,400.00).

3.3.2. Series de acciones que componen el Capital Social Suscritoy Pagado

Las acciones del Emisor seran (nicamente nominativas. A la fecha de la elaboracidén dei presente
Prospecto, el Capital Social Suscrito y Pagado del Emisor es de Nueve Mil Doscientos Treinta Millones
Novecientos Quince Mil Cuatrocientos de Pesos Dominicanos (RD$9,230,915,400.00) dividido en
Noventa y Dos Millones Trescientos Nueve Mil Ciento Cincuenta y Cuatro (32,309,154) acciones.

3.3.2.1. Derechos Econémicos Especificos que Confieren a su tenedor, y su
forma de Representacién

Los Estatutos Scciales, en el articulo 13, dictan lo siguiente:

“ Sin perfufcio de cualesquiera otros derechos inherentes a las acciones de conformidad con Ja Ley y
con lo previsto en estos Estatutos, las acciones confieren a sus tifulares los siguientes derechos.

) Derecho de voz y voto. Los accionistas podran opinar y votar en todos los asuntos sobre los
cuales se encuentren facultados y tendrdn el derecho de asistir a las Asambleas Generales de
Accionistas. Los accionisias tienen derecho en las Asarnbleas Generales a un voto por cada accién de
la que sean propietarios y a participar activamente en las defiberaciones de estas; y si es propietario de
una accion de la categoria que corresponda, en la Asambiea Especial;

it} Derecho de informacion. Todos los documentos que sean requeridos para ser presentados a
los accionistas conforme a la Ley 0 a esios Estatutos en las Asambleas Generales de Accionisias,
deberdn estar a la disposicion de todos los accionistas, en el domicilio social, por lo menos quince (15)
dias antes de la fecha de celebracion de dichas Asambleas. Todo accionista puede solicitar, a su propio
costo, ademds que se hagan copias de tales documentos. En caso de que un accionista tenga una
participacion de por fo menos un cinco por ciento (5%) del capital de la Sociedad tendrd derecho a
conacer en todo momento la condicion econdmica y las cuentas de la Sociedad, sin perjuicio de las
demds disposiciones de los presentes Estafutos;

fif) Derecho a percibir dividendos. Sujeto a las disposiciones legales aplicables y a ias contenidas
en estos Estatutos, incluyendo las disposiciones sobre las sgparaciones obligatorias a la Reserva Legal
descrita en el Articulo 52 de estos Estatutos, los accionistas tendrdn derecho a recibir, al momento de
ser declarados por los accionistas de la Sociedad, reunidos en Asambiea General, dividendos pagados
en efectivo, propiedadess o acciones;

iv) Derechos sobre los activos. Cada accion da derecho al accionista a una parte proporcional de
los activos netos, incluyendo utilidades no distribuidas, en caso de disolucion de la Sociedad; y,

v) Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones. Los accionistas de la
Sociedad tendran un derecho de preferencia y una opcién de compra de las nuevas acciones que se
f_-\’_]"  &JPERINTEMDERCEA DE VALORES |
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emitan oportunamente, considerando los lineamientos y mecanismos establecidos en el Articulo 14.1 de
los presentes Estatutos.”

3.3.3. Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en Lugar
de Efectivo

Consorcio Minero no ha recibido pagos de capital con bienes en naturaleza por el 10% o mas de su
capital.

3.3.4. Acciones que no representen Capital

Censorcio Minero no tiene acciones que no representan el Capital.
3.3.5. Bonos Convertibles

Consorcio Minero no posee bonos convertibles en acciones.
3.3.6. De los Dividendos

De acuerdo al Articulo 52 de los Estatutos Sociales:

“Podran ser reparfidas a titulo de dividendo entre los accionistas que figuren en flos registros de la
Sociedad al término de! gjercicio social recién transcurrido, y segun lo decida la Asamblea General la
totalidad o parte de las utitidades que resulten a la Sociedad después de haber hecho la provision para
el pago del Impuesio sobre la Renta y cualesquiera otras provisiones que decida el Consejo de
Administracion, de haber hecho el aporte al Fondo de Reserva Legal; separar las compensaciones o
bonificaciones destinadas a funcionarios y empleados de la Sociedad de acuerdo con io que determine
fa Asamblea General y de hacer las reservas que ella esiablezca. Asimismo, podrd repartirse a dichos
Accionistas a titulo de dividendo, utilidades no distribuidas correspondientes a ejercicios anteriores.

52.1 Los dividendos por decision del Consejo de Administracion, podran ser pagadoes por adelantado,
en la forma de avances parciales contra los dividendos de fin del efercicio fiscal, por los montos gue
decida el Consegjo de Administracion, siempre que la Sociedad haya tenido beneficios en los ultimos dos

(2) gjercicios sociales y que durante el ejercicios social en curso tengan beneficios y se prevea tenetlos
para el ejercicio social completo.”

3.3.6.1. Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los dos
ultimos ejercicios fiscales

'
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Compardia

CAMIANIECIDES
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Tetal mansancion=s con los
aceionistas de ta Compaiis

Salilas al 31 de diciembre rle 2017

67
Aporie park
it s Rewerva de Eesrr de Resera Perdudas Tetal

2aptalizasiones prluseaon soberm:ra Ll agumaiydas Pamirgonig
$,120.913.400 4,469,004,618 1,722,845 307 {33.499.040; 7548436 (1.086.456,436) 1d,201,737,275
- " - - 450,608 Ba) JRO.600 880
- - {15.949.737) 14,720,381 - {3, 2210.356
- - (18,349,737 147205381 - 150,609 560 476,350,504
- 1,363 .283,794 - - - 1.309.983. 794

- - - - 24.030.493 {24.030.493) .
. 1.300.985,796 - - 24010493 (24.030.493) 1.309.985.796
9.330.915.404 5,719,080.414 1,703,598,660 (63,778,759 31,864,929 {629,877 067 13,958,103 575
- - - . 409,448 538 4046 498 538
- (L9.661.351) 42310627 - - 12460276
- - {19.661.351) 42.330.627 105,398,538 432167514
3517133 - - . AT RS

M 2 . 20474827 (20474927 2
- 331.729.133 20474927 {20.474,8%0 333709033
4,230,915.490 6,270,509 597 1,684,237.308 (15 448,12 32,339,356 {240,553.458) 16,072.000,522

En los Ultimos tres afos no se han distribuido utifidades.

3.4. Propiedad de la Compaiiia

3.4.1. Accionistas Mayoritarios

Ingenieria Estrelia, S. A. (“Ingenieria Estrella™) posee €] 36.9%, la

R. L. (*Acero Estrella”) posee el 13.0%, Grupo Esirella Holdings (“GEH") posee el 10.6% v el resto del
capital accionario en circulacion del Emisor es propiedad de scciedades y personas fisicas que suman
un 39.51% (ninguna coencentrando mds de un 10% individualmente).

3.5. Informacion Estatutaria

3.5.1. Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre El Emisor y uno o mas

de sus miembras del Consejo de Administracidon o Ejecutivos Principales

Los miembros del Consejo de Administracidn y Ejecutivos Principales del Emisor no poseen negocias o
contratcs de forma directa ni indirecta con este.

3.5.2. Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del
Consejo de Administracion sobre el numero de acciones necesarias para
ejercer el cargo
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No hay ninglin requisito que establezca que los miembros del Consejo de Administracién deben ser
accionistas del Emisor.

3.5.3. Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan ei
cambio de control accionario de la compania o sus subsidiarias, en caso de
fusién, adquisicidon o reestructuracion societaria

Los Estatutos Sociales de Consorcio Minero en el acapite 14.1 del articulo 14 indica que: “Los accionistas
de la Sociedad no podrén vender, ceder o en cualquier forma enajenar sus acciones, sin antes ofrecerlas,
por escrito y por mediacion del Consgjo de Administracion de la Sociedad a los demas accionistas de la
Sociedad, £l Conssjo de Administracion de la Sociedad queda en Ia obligacion de comunicar esta oferta
a los accionistas para los fines de lugar.

14.1.1 1 0s accionistas tendrdn un derecho de preferencia y una opcion de compra de las
indicadas acciones, en forma proporcional a sus respectivas tenencias de acciones dentro de un plazo
de sesenta (60) dias contados a partir de la recepcion de la comunicacion de la oferta hecha por el
Consejo de Administracion conforme se ha descrito anteriormente. Durante este plazo de sesenta (60)
dfas los accionistas deberdn comunicar por escrito al Consejo de Administracién su decision de gjercer
0 no su opcidn de compra. Transcurrido el plazo anterior sin gue parte de los accionisias hayan
comunicado su intencidn de ejercer su opcion de compra, los accionistas que hayan comunicado su
intencidn de compra, podrdn participar en una nueva asamblea y asi sucesivamente para adquirir ia
fotalidad de las acciones restantes. En caso de que los accionistas no hayan adquirido la totalidad de
las acciones, el accionista ofertante deberé ofertar 1a venta de las acciones sobrantes a la Sociedad de
conformidad con el artictlo 14.1.2, En caso de que transcurrido el refetido plazo no se haya recibido
respuesta de la sociedad en relacion a la referida oferta de venia se considerara que la misma ha sido
rechazada, En consecuencia el accionista oferente quedard en libertad de vender sus acciones a
ferceros. No obstante lo anterior, la oferta de venta que se haga a un tercero debera ser realizada bajo
los mismos términos y condiciones que fa ofertada a fos accionistas de la Sociedad y a la Sociedad, bajo
el entendido de que cuando el precio de venla oferiado, asi como las condiciones de la oferta al tercero,
sean mas favorables que las ofertadas a los accionistas de la Sociedad y a la Sociedad, el Accionista
ofertante tendrad la obligacidn de comunicar su oferta de venta nueva vez q los demds accionistas, por
via del Consejo de Administracion junto a una declaracion de! ofertante indicando los términos y
condiciones de la nueva oferfa. El Consejo de Administracién deberd comunicario a los demdas
accionistas en el plazo de cinco (5) dias contados a partir de la recepcion de la nueva oferta. Los
Accionistas tendrdn un plazo de sesenta (60) dfas para comunicar su decision de efercer o no su opcion
de compra en relacion a esta nueva oferta en la forma sefialada mds arriba en el presente articulo.
Transcurrido el plazo anterior sin que los demds Accionistas hayan comunicado su intencién de ejercer
su opcion de compra y que no hayan sido adquiridas todas las acciones, el Accionista ofertante debera
ofertar la venta de dichas acciones a la Sociedad de conformidad con lo estabiecido en el articulo 14.1.2.

14.1.2 Opcidn de Recompra de la Sociedad. En caso de que las acciones ofrecidas en venta por
cualquiera de los accionistas no fueren adquiridas en fodo o en parte por ninguno de 10s Accionistas en
fos plazos para el ejercicio de fos derechos preferenciales (60 dias), tal y como se describe en el articulo
anterior, las mismas deberan ser ofrecidas a la Sociedad, al mismo precio en que fueron ofertadas a los
accionistas y la Soviedad tendra fa opcion de adquirir esas acciones en un plazo no mayor de sesenta
(60) dias contados a partir del vencimiento de fos plazos establecidos en ef Articule 14.1.1. En caso de
que las acciones ofrecidas en venta no fueren adquiridas por la Sociedad en el plazo indicado, las
mismas podran ser ofrecidas a terceros, previa autorizacion otorgada mediante decision def Consejo de

Administracion.
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14.1.3 Oferta de un Tercero. En caso de que cualquier accionista recibiere una oferta en firme de un
fercero que nio sea una compafia relacionada conforme a lo establecido con el articulo 14.1.6 abajo,
para fa compra de todo o parte de sus acciones en la sociedad, deberd respetar los derechos de
preferencia y opciones de compra, establecidas en estos esiatutos previo a la venta de las acciones ¥y
adicional a lo establecido en el articulo 14.1 arriba, una carta firmada por el tercero ofertante que incluya,
de manera enunciativa Unicamente con lo siguiente: (i) los dalos del propuesto comprador, (i) los
términos de la oferta, (iii) las garantias a favor de la sociedad respecto de la veracidad de la oferta, {(iv)
/a solvencia del interesado, (v) garantias a favor de fa sociedad sobre el origen de los fondos destinados
a la adquisicidn de las acciones; (vi} el mecanismo de pago, que deberd ser cheque o transferencia
bancaria (en lo adelante fa oferta formal).

14.1.4 Pacto de Transferencia Conjunta (Tag Along Right). Sin perjuicic de lo establecido en ios
presentes estatutos respecto de los derechos de preferencia y habiendo agotado los procedimientos y
plazos alll establecidos, en caso de que cualquier accionista reciba una oferta de tercero conforme el
articulo 14.1.3 arriba, los demas accionistas tendrén el derecho opcional de requerir una iransferencia
conjunta de acciones y adherirse a dicha oferta de compra en las mismas condiciones establecidas en
la Oferta Formal, y en proporcion a su participacion accionaria en la Sociedad.

14.1.5 Este derecho de preferencia deberd hacerse constar en todos los certificados de acciones y en
el libro de acciones de la sociedad.

14.1.6 Este derecho de preferencia y opcion de compra no serd aplicable en caso de transferencias
tanto: i) de las acciones propiedad ds los accionistas dentro de!l capital de ia Sociedad a sociedades
coniroladas por éstos, asi como ii) en el caso de transferencias de acciones dentro del capital social de
fa sociedad accionista de la Sociedad (esto para el caso de personas juridicas accionistas de la
Sociedad) siempre que dicha transferencia no conlleve un cambio de control de fas mismas.

14.1.6.1 Para estos fines, se enfenderd que una sociedad estd “controlada” por el accionista que efecttia
la transferencia, si dicho accionista posee directa o indirectamente mds del setenta y cinca por ciento
(75%) de acciones con derectio a vota en ias Asambleas Generales u organos deliberativos y de elegir
mds de las tres cuartas partes (3/4) de los miembros del Consgjo de Administracion u érganos
administrativos de la sociedad comercial a la cual se efecttia la transferencia. Por otra parte se entendera
como cambio de control para los fines previstos en este Articuio, la modificacion (fransferencia o dilucion)
en mds del veinticinco por ciento (25%) del capital accionario de la Sociedad accionista de la Sociedad,
En todos los demés casos quedara activado el derecho de preferencia y opcién de compra prevista en
estos Estatutos.

14.1.6.2 Sin perjuicio de lo anterior, la no activacion del derecho de preferencia y opcién de compra para
los casos establecidos en el articulo 14.1.6 arriba, aplicara a una y Unica primera transferencia de
acciones, y no podran hacerse transferencias acogiéndose a los beneficios de este articulo.

14.1.6.3 En todos los casos en que una persona juridica propietaria de acciones de la sociedad modifique
su estructura accionaria en los términos previstos en la parte final del artfculo 14.1.6 {cambio de controi),
se activard el derecho de preferencia con respecto a las acciones prapiedad de ese accionista en la
Socjedad, conforme los términos previstos en estos Estatutos Sociales,

14.1.7 En los casos de transferencias de acciones de conformidad con el articulo 14.1.6, para que la
transferencia pueda ser asentada en ios libros de acciones y de registro de la Sociedad. El accionista
que pretende transferir sus acciones deberd entregar al Consefo de Administracion, previo a la
transferencia de acciones que pretende realizar, la documentacion corporativa Tﬂbﬂtﬂr.ta_de_la_zeiacm
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existente entre las sociedades que justifica la no aplicacion del dereche de preferencia y opcion de
compra establecido en este articulo.”

3.5.4. Existencia de condiciones adicicnales a las contempladas en e! Reglamento,
respecic a la forma en la cual las Asambleas Generales y Extraordinarias de
accionistas son convocadas

De conformidad a los Estatutos Sociales de Consorcio Minero en su articulo 23 “Las Asambicas
Generales de Accionistas, cualquiera que sea su tipo, se reuniran en ef local del asiento social o en
cualquier otro lugar def territorio nacional, o el extranjero, especificado en la convocatoria, la cual sera
firmada por el Presidente del Consejo de Administracion o quien haga sus veces, 0 por las personas que
conforme a estos Estatutos tengan calidad para effo. En su defecto podrd serlo también: a} En caso de
urgencia, por los Comisarios de Cuentas o por un mandatario designado en justicia en virtud de una
sentencia rendida por el juez de los referimientos en ocasion de una demanda incoada por cualquier
accionista interesado, b) Por titulares de acciones que representen, al menos, la décima parte {(1/10) del
capital social suscrito y pagado, a través de su representante o del comisario, en caso de que se vean
impedidos de gjercer su derecho a convocar, podrédn recurrir ante la Superintendencia del Mercado de
Valores en reclamo del mismo; y, ¢} Por los liquidadores; envidndose dicha convocatoria a cada
accionista con quince (15) dias calendario de anticipacidn por fo menos a la fecha de la celebracion de
dichas Asambleas.”

3.6. Remuneracidn del Consejo de Administracion

3.6.1. Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de
Administracion y Principales Ejecutivos

Segun el articulo 39 de los estatutos sociales “Las funciones del Consejo de Administradores podran ser
gratuitas o remuneradas, segtn lo decida la Asamblea Generai Ordinaria de Accionistas, o si la Junta
decidiere remunerar dichas funciones, la remuneracidn podrd consistir en un sueldo mensual, un

porcentaje que tendrd como referencia los servicios netos anuales de la compafiia o ambas cosas a la
vez."”

El personal ejecutivo de Consorcio Minero, recibe un salarioc mensual fijo y, en adicién a las
compensaciones establecidas por la ley aplicable, recibe un bono corporativo a finales de cada afio
basado en resultados de la empresa y su desempefio laboral.

3.6.2. Planes de Incentivos b?\r SUPERINTENDENCIA DE mm;aa
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3.7. Informacion sobre las Propiedades, Plantas y Equipos
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3.7.1. Principales Activos Fijos Tangibles

Las principales propiedades del Emisor consisten en activos para la produccian, transporte y
almacenamiento de concreto, clinker, cemento y agregados, todos elementos primordiales para las
operaciones de canstruccion de Consarcio Minera Dominicano.



El valor neto en libros de la propiedad, planta y equipos de Consorcio Minero al 30 de junio de 2018 era

de RD$19,133,597,237.00

Costo de Depreciacitn Valor en Libros
En Pesos Dominicanos Adquisicion Acumulada
Terrenos 2,630,640,062 - 2,630,640,062
Edificios 9,342,119,480 {384,534,089) 5,857,585,391
Maquinarias y Equipos 6,297,513,041 (1,089,818,973) 5,207,694,068
Equipos de Transporte Liviano 29,905,115 (21,339,620) 8,565,486
Equipes de Transporte Pesado 934,958,729 (641,117,091) 283,842 638
Mobiliaric y Equipo de Oficina 15,541,134 (12,419,671) 3,121,463
Otras Activas Fijos 46,121,235 (43,760,362) 2,360,873
Construcciones e Instalaciones en Proceso 1,947,716,253 - 1,847,716,253
Mejoras En Propiedades Arrendadas 82,070,994 - 82,070,964
Totales 21,326,587,043 {(2,192,989,806) 19,133,597,237

Para mas informacion “ver el acapite 2.1.2.3 sobre Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de Activos
(Medio Ambiente), el acdpite 3.11.1 sobre las Actividades y Negocios que desarrolla actualmente el
Emisor, asi como los acdpites 3.12.3 Andlisis FODA y 3.13.1 Innovaciones Tecnoldgicas del presente
Prospecta de Emision”.

Los principales activos fijos tangibles de importancia, tanto para €l desarrolle de |a actividad del Emisor
como por su valor econdémico se encuentran ubicados en Villa Gautier, San José de los Llanos, San
Pedro de Macoris en ia Republica Dominicana. Estos activos estan relacionados principalmente a la
produccién de cemento consistiendo en: i) Estructuras de soportes de hormigdn armado, calles e
infraestructura general de la planta de cemento por un valor tasade de US$44 millones; ii} Dos molinos
verticales de rolos para cemento con el que se tritura el cemento, la ceramica, vidrio, entre otros. Con
un valor tasado de US$8 millenes cada molino; iii} Horno rotative con el abjetivo de calcinar materiales
que luego se utilizan en la produccién de cemento como la arcilla y la piedra caliza, con un valor tasado
de US$6 millanes.

3.8.Informacion sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras Compaiiias
3.8.1. Empresas Relacionadas y Coligadas e inversiones en otras compafiias
El siguiente grafico, muestra las relaciones de propiedad, directas e indirectas existentes a la fecha de

este prospecto de emisidn entre las filiales y coligadas del Emisor, incluyendo la participacién accionaria
porcentual de estas filiales en las subsidiarias que le siguen:
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*El 18.8% restante de estd compuesio por accionistas minoritarios tomando en cuenta que ninguno
posee mas del 10% de Acero Estrella
"kl 39.7% resiante de estd compuesto por accicnistas minoritarios tomando en cuenta que ninguno
posee mas del 10% del Emisor. .

INGENIERIA ESTRELLA, S. A.

La empresa Ingenieria Estrella, S. A. se constituyd en el aho 1993 bajo las leyes de la Republica
Dominicana con el objetivo de la realizacion de estudios, proyectos, planos, construcciones de cualquier
naturaleza; asesoramientc sobre construcciones; dedicarse a urbanizar terrenos, construir edificios,
viviendas en los terrenos urbanizados por la scciedad o por otros; comprar, vender, permutar, arrendar,
alquilar © dar en ventas parcelas, solares, edificios y viviendas; poseer, desarrollar, administrar,
conservar, usar, parcelar, lofificar, notificar y negociar con bienes inmuebles, tanto urbanos como rurales,
edificados o no; realizar y comercializar con obras de jardineria y de embellecimiento; la realizacion de
planos y presupuestos para obras en general y 1a ejecucion de toda clase de trabajos de arquitectura e
ingenieria, asi como la participacion en 105 concursos que se celebren para la realizacion de obras
relacionadas con el objeto social; [a formulacion de consultas técnicas de ingenierias, arquitectura,
economia, administracidn, etc.; el otorgamiento de préstamos con garantia mobiliaria e inmobiliaria o sin
garantia y la inversidén de dinero en operaciones comerciales, financieras, industriales, mobiliarias e
inmobiliarias. :
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- Capital Suscrito y Pagado:
RD$ 1,600,000,000.00

- Objeto Social y actividades que desarrolla:
L.a sociedad tiene la potestad de realizar cualquier negocio o actividad siempre y cuando
la misma no esté prohibida por Ley.

- Composicién del Consejo de Directores:

Nombre T Posicidn

Manuel Estrella Cruz Presidente
Manuel Genao Peralta Vicepresidente
Manuel Estrella Tavarez Secretario
Luis Canela Bueno Tesorera
Rafael De Moya Pons Vocal
Alvaro Poncioni Mérian Vocal
Rainer Aristy Caraballo Vocal

- Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial
o coligada:

Ingenieria Estrella, S. A. es propietaria del 36.9% de las Accicnes de Consorcio Minero.

-Miembros del Consejo de Administracion de la matriz o coligante que desempeiian
algunos de esos cargos en ia filial o coligada:

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor Accionista del Emisor
Manuel Estrella Cruz Presidente del Gonsej Presidente del Consejo
Manuel Genao Peralta Presidente Ejecutivo Vicepresidente del
Consejo y Presidente
Fiecutivo
Luis Canela Vicepresidente de Finanzas | Tesorero del Consejo y
Vicepresidente de
Finanzas

- Proporcién que representa la inversion en el activo de la compahia matriz o
coligante.

Dentro del total de activos de Ingenierfa Estrella, la inversion en Consorcio Minero
representa un 13%.

- Relaciones Comerciales entre Ingenieria Estrella, S. A. y Consorcio Minero
Dominicano, S. A.

Ingenieria Estrella, S. A, es el accionista mayoritaric del Emisor, ademas Consorcio
Minero Dominicano suple cemento y concreto, productos que son utilizados en las obras
de construccion para las que se conirata a Ingenieria Estre Ia-—-—-—'_'_'_'—t_ﬁ",Fg
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La empresa Acero Estrella fue constituida en el afio 1994 bajo las leyes de la Republica Dominicana_. Se
dedica al disefio, fabricacion e instalacién de estructuras metdlicas para edificaciones. Su planta tiene
la capacidad de producir hasta 18,000 toneladas de acero al afio. &n la actualidad la empresa tiene
como subsidiarias American Steel Building dedicada a la venta de proyectos para exportacion y North
West Industries focalizada en la produccion de materiales laminados para techos y cerramientos.

- Capital Suscrito y Pagado:
RD$ 1,250,000.00

- Objeto Social y actividades que desarrolla:

La sociedad tiene como objeto principal, la fabricacion, instalacion, comercializacion y
construccién en estructuras metdlicas en general, sea en el territorio nacional o en el
extranjero, asf como la realizacion de toda clase de actividad de licito comercio.

- Composicion del Consejo de Birectores:

S
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Rainer Aristy Caraballo Gerente
Manuel Genao Peraita Gerente
José Ramodn Lora Gerente
Luis Mella Alcantara Director
Rovin Rodriguez Quintana Director

- Porcentaje actual de participacion de ia matriz o coligante en el capital de la filial
o coligada:

Acero Estrella, S. R. L. es propietaria del 13.0% de las Acciones de Consorcio Minero.

-Miembros del Consejo de Administracion de [a matriz o coligante que desempeiian
algunos de esos cargos en la filial o coligada:

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor

Manuel Genao Peralta Presidente Ejecutivo

Accionista del Emisor
Gerente del Consejo y
Presidente Ejecutivo

- Proporcion que representa la inversién en el activo de la compaifiia matriz o
coligante.

Dentro del total de activos de Acero Estrella, la inversion en Gonsorcio Minero representa
un 21%.

- Relaciones Camerciales entre Acerc Estrella, S. R. L. y Consorcio Minero
Dominicang, S. A.:

Acero Estrella, S. R, L. es el segundo accionista mayoritario. Ademas, el Emisor mantiene
relaciones con su accionista por concepto de arrendamientos de maquinarias, venta de
cemento, concreto y agregados, entre otros,

GRUPO ESTRELLA HOLDINGS
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La empresa Grupo Estrelia Holdings, S. A. fue constituida en el afio 2015 bajo las leyes de la Repubilica
de Panarpa. La misma funciona como accionista de empresas o negocios pertenecientes al Grupo
Estrella siendo en un 100% propiedad de la empresa Loma International, S. A.

Manuel Estrella Cruz Presidente del Consejo Director del Consejo

- Capital Suscrito y Pagado:
US$ 53,461,469.00

- Objeto Social y actividades que desarrolla:
La sociedad tisne como objeto principal, aportar, reunir, o suscribir el capital necesario
para promover, establecer, o desarrollar empresas o negocios.

- Composicion del Consejo de Directores:

Ll 3 T -.. ]

Manuel Estrella Cruz Director
Manuel Genao Peralta Director
Luis Mella Alcantara Director

- Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial
o coligada:

Grupo Estrella Holdings es propietaria del 10.6% de las Acciones de Consorcio Minero.

-Miembros del Consejo de Administracion de [a matriz o coligante que desempenian
algunos de esos cargos en la filial o coligada:

Cargo en la Empresa

Nombre Accionista del Emisor

Cargo en el Emisor

Manuel Genac Peralta Presidente Ejecutivo Director del Consejo

- Proporcion que representa la inversién en el activo de la compaiia matriz o
coligante.

Dentro del total de activos de Grupo Estrella Holdings, la inversidn en Consorcic Minero
representa un 42%.

- Relaciones Comerciales entre Grupo Estrella Holdings, S. A. y Consorcio Minero
Dominicano, S. A.:
Grupc Estrella Holdings es el tercer accionista mayoritario.

LOMA INTERNATIONAL. S. A.

La empresa Loma [nternational, S. A. fue constituida en el afic 2009 bajo |as leyes de la Republica de
Panama. La misma funciona como accionista de empresas o negocios pertenecientes al Grupo Estrella
siendo en un 50% propiedad de Manuel de Jesus Estrella Cruz y en un 50% de Ana Dolores Tavarez de

Estrella.

- Capital Suscrito y Pagado:

US$ 10,000.00
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- Objeto Social y actividades que desarrolla:
La sociedad tiene como objeto principal, aportar, reunir, o suscribir el capital necesario
para promover, establecer, o desarrollar empresas o negocios.

- Composicién dei Consejo de Directores:

Nombre Pasician
Manue! Estrella Cruz Director
Manuel Genao Peralta Director
Luis Mella Alcantara Director

- Porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de ia filial
o coligada:
Loma International es propietaria del 100% de las Acciones de Grupo Estrella Holdings.

-Miembros del Consejo de Administracion de la matriz o coligante que desempeiian
algunos de esos cargos en la filial o coligada:

Cargo en la Empresa
Accionista del Emisor

Manuel Estrella Cruz Presidente del Consejo Director del Consejo

Cargo en el Emisor

Manuel Genao Peralta Presidente Ejecutivo Director del Consejo

- Proporcion que representa la inversion en el active de la compaifia matriz o
coligante.

Dentro del 1otal de actives de Loma International, la inversién en Grupo Estrella Holdings
representa un 64%.

- Relaciones Comerciales entre Loma International, S. A. y Consorcio Minero
Dominicano, S. A.:
Loma International es el Unico accionista de Grupo Estrella Holdings que a su vez es el
tercer accionista mayoritaric de Consorcio Minero Dominicano.
3.8.2. Inversiones en compahias que representen mas del Cinco (5%) del Activo
Total del Emisor
?’ + GUPERINTENDENCLA TE VALORES
OV Dieccion o GEesTa PUSLICA

15 AGO 7018
APROBADO

No existen,
3.9. Informacidén sobre compromisos financieros

3.9.1. Deudas con o sin Garantias

Al 30 de junio de 2018, Consorcio Minero Dominicano tenia en existencia deuda bancaria a i} corto plazo
por un monto de US§ 6,000,000.00 equivalente a RD$ 286,580,000.00 con vencimiento en el afio 2018
y a ii) largo plazo a través de un préstamo sindicado por un monto de US$ £9,394,641.00 equivalente a
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RD$ 2,935,877,089.00 con vencimiento en el afio 2022. El monto total de Iaﬁguﬁaﬁi%ﬁ:&iera el Emisor
es USH 65,394,641.00 equivalente a RD$ 3,232,457,08%.00. o

Préstamo a Corio Plazo AP ~ G Eﬁﬁ; B@

El Emisor mantiene una facilidad de crédito a corto plazo por un monto de US$ 6 millones, con
vencimiento no mayor a un afio. La tasa de interés de la facilidad es Libor a 3 meses y Libor a 6 meses
mas 4.00%.

Préstamo Sindicado

En el primer trimestre de 2017 se realiz6 la segunda enmienda al préstamo sindicado, que fue obtenido
por el Emisor en el afic 2013, por un monto total adeudado de USS$ 80 millones a una {asa Libor (London
Interbank Oferred Rate) a 3 meses mas 6.00%. El mismo paga intereses trimestralmente y amortiza
capital con la misma periodicidad a partir del 31 de enero de 2017. Este préstamo fue tomado para la
construccion de la Fase Il (horno de clinker) y Il (segundo molino de cemento, empacado y paletizadora)
de la planta de Cemento Panam. Este préstamo es garantizado con los activos fijos de Consaorcio Minero

Dominicano, garantia hipotecaria, cuenta de reserva y cesidn de seguros,
Dewda:a Corta Plazo Sin Garantia

Balance al 30 de Junic de 2018 Balance al 30 de junic de 2018
Institucidn {usDy “{DOF} Tasa de Interés | Vencimiento | Tipo de Baaco
Citibank 6,000,000 296,580,000 | LUbor + 4,00 2018 Internacional
Tatal 6,000,000 286,580,000

*Se Conviriic a DOP i tasa de venta Spat del BCRD al 29 de junio de 2018 (RD349.43)

Dewda a Largo Plazo Garantizada 1
Balance ai 30 da junio de 2018 Belancs al 30 de junia de 2018

institucién (UsD) *BoP) Tasa de Interds | Vencimlento | Tipo de Banco
Citibank 16,260,870 B03, 774,787 Libor+ 6,00% 2022 Infamacionzl
Scoliabank 0,235,130 455,680,220 |  Libor+ 6.00% g2 Inlamacional
Bangsco SA Panama 7,381,304 365,352,176 |  Libor+ 6.00% 2022 Inlamaciona)
Banco Aliada 7,108,091 351,402,363 | Libor+ 6.00% 2022 lnlemacional
Barnco BHD Ledn 6,504,348 321,509,915 Libor+ §.00% 2022 Macional
Muftibank 5,913,044 292,281,741 Libor+ 6.00% a0e2 Intemacional
Lafise Panama 3,685,652 182,676,088 | Libors 6.00% 22 Intemacicnal
Banasco Banco Mulliple 2,542,071 125,654,581 Libor+ 6.00% 2022 Nacignal
Banco Lafise 739,130 36,535,218 Libor+ §.00% 2022 Nacional
59,394,641 2,935, 877,088

*Se Convirtld @ DOP o la tose de vente Spot del BORD af 29 de junio de 2018 (RD349.43)
Al 30 de junio del afio 2018, el capital y los pasivos del Emisor representan un 75% y un 25%,
respectivamente, del total de activos.

A continuacién se muestra el balance de la deuda a largo plazo a ia fecha de elaboracién del presente
Prospecto Definitivo:

da o Largs Plazo Garantizada

Institucion uso DOP Taga de Interés | Vencimiento | Tipo de Banco
Cilibank 14,956,710 743,233,337 Libar+ &.00% 2022 Intermacional
Scoliabank 8,498,131 422,201,669 Libor+ 6.00% 2022 Intemacional
Banesco SA Panama 6,798,505 337,833,335 | Llbor+ 6.00% 2002 Imemacional
Banco Allada 5,538,925 324,934,242 Libar+ 6.00°% 2022 Intemacional
Banco BHD Ledn 5,982,654 297,203,335 |  Libor+ 6.00% 2022 Macional
Multibank 5,438,804 270.266.668 Libars 6.00% 2022 Intemacional
Lafise Panama 3,390,252 168,2MB6.667 Libor+ 6.00% 2022 Intamacional
Banesco Banco Mulliple 233711 116,136,405 | Libor+ 6.00% 2022 Macional
Banco Lafisa 679,850 33,783,334 Libor+ 6,00% 2022 Macional

54,629,973 2,714,6089,992

*Se Convirtfo @ DOP o lo tase de venta Spot del BCRD al 7 de agoesto de 2018 {RD549.69)
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3.9.2. Avales, Fianzas y Demas Compromisoes

Al 30 de junio de 2018 el Emisor no ha asumido avales, fianzas y otros compromisos.
3.9.3. Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracidn del presente Programa de Emisiones de Boncs Corporativos, EI Emisor
no ha incumplido pagos de intereses o de principal. De igual forma, no existen rescluciones dictadas por
organizaciones autorreguladas que representen una sancién para Gonsorcio Minero Dominicano © que

hayan sido ejecutadas en los dltimos (3) tres afos. ==
y l [ ~ :EUFE!'.ﬁ-'[t-'..'.Eﬂl’.'.'.:’_'-'.\'._i-l-;_g-_:,-‘l

| kﬂ V CIRECCION BE ORERTA PODLICA
ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR |
15 AGD 2018

_APROBADO |

1983: Origen del Grupo ESTRELLA en el sector construccion de la Reptblica Dominicana.

3.10. Resena Historica

1990: Creacién de ingenierfa ESTRELLA para ofertar servicios de movimiento de tierra y construccion
privada.

1993: Inicio de la estrategia de integracion vertical de Ingenieria Estrella en el sector construccion con
la creacidon de Acero Estrella, concebida para satisfacer la demanda de estructuras metalicas en la
Regidn del Cibao.

2003: Creacién de Congretera Dominicana (Concredom), sumandoe el hormigén a fa cartera de productos
y servicios de construccion. Creacién Consorcio Minero Dominicanc, como empresa en carpeta sin
operaciones.

2010: Consorcio Minero Dominicano adquiere el 99% de las acciones de Consorcio de Inversiones
Panamericana.

2013: Puesta en marcha de la fase de molienda de Cemento PAMAM, pertenaciente a Consorcic Minero
Dominicano, en respuesta al elevado consumo del cemento, necesario para la produccion de concreto.

2015: Consorcio Minero Dominicano absorbe las empresas Concretera Dominicana y Consorcio de
Inversiones Panameticanas, quedando Concredom como la marca representante de concreto.

2016: Inicio de produccién de clinker en Consorcio Minero Dominicanc e incursidn de la empresa en la
produccion de agregados con el establecimiento de una planta en el Parque Industrial La Luisa.

Concredom:

Inicia operaciones en Santiago en el ano 2003, camo parte de la estrategia de integracién vertical de
Ingenieria Estrella. S.A. La incursidon en el negacic del concreto sucede luege de veinte anos de
experiencia de la empresa en el sector construecion y a diez afos de la inversidn en estructuras
metalicas, representada por Acero Estrella.
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Los servicios de dosificacion traslado y colocacion de hormigén hidraulico se encuentran avalados por
los estandares de calidad de la Norma ISQO 9001, mientras que la proteccion medioambiental y seguridad
de las operaciones son certificadas por 1SO 14001 y OHSAS 18001, respectivaments.

En la actualidad, Concredom estd en capacidad de ofrecer todos los tipos de concreto, desde el
convencional, hasta los mas especializados, sumando al producto un eficiente mecanismo de
distribucion gracias una modema flotilla de equipos maviles.

Al 30 de junio de 2018 Concredom contaba con 14 plantas fijas de produccion localizadas en Republica
Dominicana y Haiti, ademas de la disponibilidad de plantas méviles para ser instaladas en diversos
proyectos, de acuerdo al volumen de hormigén demandado o a requerimiento del cliente. Debajo se
puede apreciar la ubicacién de estas plantas at 30 de junio de 2018:

En 2016 Consorcie Minero Dominicano incursiond en la produccion de agregadoes con la instalaqién de
una planta en ef Parque Industrial La Luisa, para suplir materiales a las plantas de hormigén ubicadas
en Santo Dominga Este.

Cemento Panam:

Diez afos después de Ingenieria Estrella, S.A. incursionar en el negocio del hormigén a través de
Concredom, inician fas cperaciones de la molienda de Cemento Panam en respuesta al volumen de
cemento demandado para la construccidn de proyectos y |a produccion de hormigén.

Construida con capital dominicano, la planta ubicada en el Municipio de Villa Gautier en San Pedro de
Macoris, representa una inversién de US$411 millones.

Desde sus inicios, fue concebida por sus inversionistas con una filosofia de produccion responsable y

limpia. Por ello, equipos de Ultima generacidn cantrolan las emisiones asegurando que se encuentren

en el rango de los 30 mg/meN de las normas suizas, ntmero por debaj : mbientatesde—,

la Republica Dominicana que permiten hasta 150 mg/m3N, S N 5UF‘ER|NTENDETEC_|,E& DE H.1’,l:_tLOHE5
L'V DiRECCION DE OFERTA PUBLICA

15 AGO 2078

L# inseripeian del vator en el Regisirg dal Mercado de Yalores
y Produclos y 13 suloreacdn para reaizar 'a olerta plibea
pod pere de 3 Superinfendencia, no imphca caibdicacion sobre
la catidad de los valores v 18 solvencia del emusor.
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La calidad del cemento producido por la fabrica esta avalada por el instituto Dominicano de la Calidad,
INDOCAL, y se encuentra en proceso la validacién por el sistema integrado de gestién que abarca SO
9001, OHSAS 18001 & 1SO 14001.

A la infragstructura de la fabrica de Cemento Panam que incluye cemento v clinker, se le suman dos
porciones de terrera en los linderos dei Puerto de San Pedro de Macoris para fines de exportacion.

Agregados:

En 2016 Consorcio Minero Dominicano incursiond en la produccion de agregados con la instalacion de
una planta en el Pargque Industrial La Luisa.

El equipo de produccién, una irituradora Telsmith, tiene una capacidad de produccién de 15,000 m3 al
mes, donde el 0% de los materiales suplen las plantas de hormigén ubicadas en Santo Domingo Este,
migentras que el otro 50% se oferta a centros de distribucidn en la misma zona.

Para la restauracion del area minada, Consorcio Minero Dominicano desarrolla un plan de cierre de mina

que contempla la incorporacién de capa vegetal, estabilizacion de taludes y siembra de especies
endémicas.

3.10.1. Mision y Valores

Grupo ESTRELLA

Misidn: Proveer una oferta integrada de servicios de construccion con elevados estdndares de calidad
y valores comunes.

Visidn: Ser el grupo lider en el sector de la construccion en Centroamérica y El Caribe, reconocido por

su eficiencia, sus aportes al medioambiente y su compromiso con el desarrolle sostenible de las
comunidades circundantes.

Valores:
Calidad
Responsabilidad
Puntualidad
Honestidad

Consorcic Minero Dominicano

Misién: Proveer el cemento y el concreto de mayor calidad en el mercado utilizando equipos de Ultima
generacion y eficiencia.

Visién: Ser la empresa lider en ventas de cemento, concreto y agregados, reconocida por su eficiencia,
su aporte al medioambiente y al desarrollo sostenible de las comunidades circundantes.

[ =
Valores: fi{r SUE§R|NTT:NDEHCM DE W{LURE—?
Caldad . DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
esponsabilida PRC= :
Puntualidad RIS
Honestidad 15 AGO 2018
La inscripcidn del valor en & Regisirg el Meresdo da tat
i P G ..,..L...'- L | IWErCaD0 08 Yakwes
|1u::lr |1.I,I:rlllljusl—u”._hrill:nufLIEE ;athaLlr- a :\[nﬁa.;;e;hca
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3.11. Descripcion de las Actividades del Emisor DIRECCION DE QFERTA PUBLICA

APROEBADO

r n
15 AGO 2018
L Consejo de Administracion |
I L3 mscrcion del valir en el Kegistra del Mescado de Valores
Manuel Genao y Productos y fa aularizacion para realizar |2 oferla piblics
Presidenta Grupo Estralla por pare da |3 Sunarintandzncia 9 Ihoier ' cherin pHCICS
20 2105 de experiencla e T

3111, Organigrama Institucional del Emisonj

L BITHSOr.

Sfﬁ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

ian sobre
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—_— Adrministracidn ! ! ' Consorcio Minero Dominicana ‘

Luis Canela Luis Mella Rainer Aristy Rovin Rodriguez Miguel Suarez Remberte Garcia
CFO CAD VP Proyectos Vit Negocios Diracior Ganeral AsasorExlemo
& Compras
Arlene Reyes Riceardo Caruso Jeauns Badia Jorge Yunen Maximo Sabala Arnold A!or{_zo Pedro Lopez
Mercadeo Innovacién Recurses Humonos CGeranta Camercial Dir. Téc. Cemanta  Dir. Ops Cemento  Dir. Ops Concreto
Nuevos Proyectos Productos
3.11.2. Actividades y Negocios que desarrolla actualmente

Consorcio Minero Dominicano, 8. A, es una empresa dedicada a |la produccién y comercializacidn de
cemento portland y de hormigén hidraulico bajo las marcas Cemento Panam y Concredom
respectivamente, cuyo accionista principal es Ingenieria Estrella, S.A.

Las actividades que desarrolla el Emisor son:

i} Mineria: A partir de diez canteras propias y externas Consorcio Minero extrae los elementos mineros
necesarios para su produccion. Més de un 95% de la produccion minera del Emisor es a través de
abastecimiento propic. Los elementos de mayor utilizacién para la empresa son: 1) piedra caliza (85%)
extraida a partir de tres canteras propias, i) arcilla (6%) a partir de una cantera propia, i) silice (5%} a
partir de dos canteras propias y una externa, iv) yeso {3%) a partir de una cantera externa y v} hierro
(1%) a partir de dos canteras externas. Estas materiales obtenidos son utilizados en la produccién de
clinker, concreto y cemento.

ii} Clinker: En el afio 2015, Consorcio Minero inicié la produccidn de clinker para suplir la elaboracién
de cemento ya que representa aproximadamente un 85% de los costos variables de la misma. El costo
variable del cemento cuando el clinker era importado ascendia a US$74.3 por tonelada métrica v al
iniciar su propia produccion se redujo a US$48.3 por TM. Las toneladas producidas gue no son utilizadas
en el abastecimiento propio son vendidas a otras empresas cementeras.

iii} Concreto: Desde el afio 2003 la empresa se dedica a la produccién de hormigon hidraulico para
suplir las obras de construccion de clientes industriales. A partir de una serie de plantas fijas y mdviles
Consorcio Minero Dominicano ofrece el concreto de alta calidad con menores costos de traslado. Nacid
como una estrategia de integracion vertical supliendo el producto para las obras de gran magnitud
llevadas a cabo por Ingenieria Estrella.

iv) Cemento: A partir del afo 2013, el Emisor inicié las operaciones de la planta de Cemento Panam
como herramienta para suplir sus necesidades de cemento en la produccion de concreto (representando
un 70% del costo total del mismo) frente a una alza en los precios del mercado. Desde sus inicios, el




i

PANAM <t .

productc se destaco en el mercado local por su calidad, especialmente cliente_s industriales,
consumidores del -granel y detallistas con el empacado. Actualmente, la capacidad instalada de. la
fabrica es de 1,000,000 de toneladas de cemento, a partir de la puesta en marcha de su segundo molino
que inicié operaciones en el primer trimestre de 2017.

A diciembre 2016, la produccién de cemento alcanzé las mds de 500 mil toneladas, superandio la
entonces capacidad instalada de la planta, y el despacho fue de 535 mil toneladas mostrando un
crecimiento natable frente a lo despachado en el afio 2015 que fue de 464 mil toneladas. Con elic se
muestra un crecimientc constante en la participacion del mercado dominicano.

En el siguiente mapa se puede observar la ubicacion de la planta de Cemento PANAM que se encuentra
en San Pedro de Macoris:

Océano Alddntico

Bohia do Somans
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Ramirez
/\ san-uan Monte Plata h El Seibo
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O SUPERINTENDENCIA DE VALORES: s
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L& inscripaion del valor en & Registro del Mercato Y
J'1' !"rcduuwé ¥ |a sutorizacion para realizar la ofera puoh edemal Mar Caribe
por parte de k3 Sypermiendencia, no Emplica cefibcacion sebie .
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3113 Descripcidn de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima
Concredom:

La materia prima utilizada en la produccion del concreto es agua, grava, arena, aditivos y cemento,

Debido a las condiciones del mercado, vy al aumento en el precio de venta del cemento, se inicid la
construccion de la fabrica de Cemento PANAM en ¢l afio 2010 como estrategia para poder suplir la
propia demanda de la empresa. La fabrica se concibié en tres etapas, culminando la tercera en el primer
trimestre del afio 2017 al aumentar Ja capacidad instalada a un milidén de tonetadas métricas anuales.

Esto asegura la dispeonibilidad de la Materia Prima e integra verticalmente la estrategia de Consorcio
Minero Dominicano.

Cemento PANAM:
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La materia pr@ma utilizada en la produccién de cemento portland es el clinker y las adiciones. Dentro del
proceso, el clinker es el principal componente del costo de produccicn del cemento.

En el afo 2015, como una forma de reducir los costos en la produccion del cemento, se desarrolla |a
instalacion e integracion de la linea de produccion de clinker con capacidad para producir 750 mil
toneladas métricas anuales. Esto asegura la disponibilidad de la materia prima y continta la integracion
vertical del Grupo.

3.11.4. Canales de Mercadeo [ SRt —
j‘. 7 -'II[I ||:I\; i E ¥alORES
) N . . L L ER I|| 2LICA
A junio 2018 fa produccién de cemento es vendida tanto en gra el para clientes industrial 8 [~57%) como
empacado para clientes detallistas (~43%). 15 AGD 2018
Los canales de mercadeo que utiliza el Emisor son: | APROBA [_‘)

- FEuerza de Ventas: Vendedores profesionales con un sistema de gestién por objetivos v la
implementacion de CRM (Customer Relationship Management) para manejar la informacion de
los clientes y administrar los procesos de venta,

- Puntos de Venta en Ferreterias: Las Ferreterias son un punto de venta del producto, ademas
sirven como distribuidores del mismo.

- Puntos de Venta en Centros de Servicio ESTRELLA: Venta de Cemento en las tiendas propias
del Grupo Estrella, utilizando también las ventas cruzadas con otros suplidores de productos de
la construccion.

3.11.5. Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del
Emisor

El Emisor es una empresa de produccidn de concreto, cemento y agregados. Dentro de su proceso y
debido a que el 95% de su produccién minera es a partir de abastecimiento propio, esta regulado bajo
la Ley no. 146-71, Ley Minera de la RepUblica Dominicana, que establece los parametros para la
exploracion y explotacion de las substancias en el suelo y subsuelo.

Articulo 27- La exploracion consisie en la realizacion de trabajos en el suelo y subsuelo, con ¢l fin de
descubrir, delinear y definir zonas que contengan yacimientos de substancias minerales.

Articulo 42 — Para los fines de esta ley, la explotacién consiste en la preparacion y extraccion de
substancias minerales de los yacimientos para su aprovechamiento econdmico.

Articulo 52 — EI concesionario de explotacion estard obligado a cumplir con las leyes y reglamentos
policiales, sanitarios, laborales, de seguro social, inciuyendo los accidentes de trabajo y con las leyes y
disposiciones sobre proteccion del medio ambiente, y con las demas disposiciones que sean aplicables
a la actividad minera.

Articulo 133 — Los residuos de la explotacion y beneficio de substancias minerales se depositaran en
terrenos propios del concesionario, y las descargas fluidas de las plantas que se arrcjen a la atmdsfera
0 a una via fluvial, irdan desprovistas de toda substancia que pueda contaminar el aire ¢ las aguas en
forma y cantidad perjudiciales para la vida animal y vegetal.

Articulo 137 — Comprobada la contaminacion del alre o las aguas de una region por las Secretarias de
Estado de Salud Publica y Asistencia Social y de Agricultura, la Secretaria de Estado de Industria y
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Comercio a solicitud de la Direccion General de Mineria ordenara la paralizacién de la operacion
causante. No podrd reiniciarse esta operacién mientras no se verifique que se ha suprimido
satisfactoriamente la causa de la contaminacion.

Esta regulacién afecta directamente el negocio del Emisor ya que dicta los derechos y deberes que tiene
Consorcio Minero Dominicano sobre los minerales que se encuentren bajo a concesion otorgada. El
érgano regulador es la Direccion General de Mineria de la Republica Dominicana, el cual debe
inspeccionar periédicamente las plantas de beneficios y sus instalaciones.

3.11.6. Factores mas Significativos que influyen en el desarrollo del negocio
del Emisor

La generacion de flujos futuros de Consorcio Minero se pudiera ver limitada o afectada por factores
externos como i) las condicicnes climaticas ya que el Emisor tiene operaciones que son al aire libre,
provocando que en caso de fuerte precipitacion las operaciones se vean detenidas y se refleje con una
disminucién de los ingresos, ii) el entorno econdémico de la Repliblica Dominicana debido a que puede
afectar positiva 0 negativamente el comportamiento de la industria debido a que la actividad econdmica
construccion va de la mano con el comportamiento de la economia y s€ ve impulsada por [as estrategias
llevadas a cabo por el Gobierno Central para el crecimiento del pafs como son la canstruccién de obras
viales, escuelas y viviendas de bajo costo.

Los principales riesgos a los que esta expuesta la actividad del Emisor se deSﬁ‘ﬁwumerai 3.17
del presente Prospecto. &_‘ﬁ SUPEHNTENDENGA OE VaLones ]
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Segtn el Informe de la Economia Dominicana publicado por el Banco Central de la Republica
Daminicana, el resultade de la economia en primer trimestre del afo 2018 fue 6.4%.

Las actividades de mayor crecimiento fueron: Construccion (9.9%), Manufactura de Zonas Francas
(8.1%), Comercio (8.0%), Salud (7.7%), Manufactura Local (6.3%), Comunicaciones (6.3%), Transporte

y Almacenamiento {6.2%), Agropecuatia (6.0%), Energia y Agua (6.0%) y Hoteles, Bares y Restaurantes
(5.8%).

lLa industria de mayor aporte a ta expansion del Producto Interno Bruto del pais fue la construccion,
impulsada por el crecimiento en las ventas de pinturas {10.9%,) y estructuras metdlicas (23.3%). Ademas,
el comportamiento positivo estuvo influenciado por la flexibilizacidn monetaria con la liberacién del
encaje tegal, los préstamos a la adguisicion de viviendas y a los proyectos de construccion.

Entre los proyectos de construceidn se destacaron las viviendas bajo costo, los hoteles y las obras de
infraestructura,

Es importante destacar que la industria es influenciada por el crecimiente del Producto Interno Bruto
(PIB) c{e la Republica Dominicana, debido a que va de la mano con estrategias puestas en marcha por
el Gobierno. El PIB de la Repubiica Dominicana se ha mantenide como el de mayor crecimiento frente
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a sus pares en la region por los ultimos afios, creciendo un 7.0% en 2015, un 6.6% en 2016 y un 4.6%
en 2017.

Industria del Cemento en la Replblica Dominicana

Segun el informe anual de la Asociacion Dominicana de Productores de Gemento Portland (Adocem) a
diciembre 2017 refleja un sector dinamico dentro de la construceién, con indicadores de desempefio
positivos impulsados por los proyectos de infraestructura vial del Gobierno y las viviendas bajo costoe.
Estos proyectos frente a las necesidades claras del pafs han motivado significativas inversiones por
parte de la industria cementera, que a 2017 asciends a aproximadamente US$1,200MM (total de las
inversiones de las empresas productoras de cemento).

En términos de produccion de cemento, se reflejé un aumento de un 1.6% en el afic 2017 (5.25MM
toneladas métricas) en comparacion al afo anterior (5.17MM toneladas métricas). Este crecimiento va
de la mano con el de la industria de construccidn y su notable recuperacion durante el Gltimo trimestre
del afio.

En el 2017 el volumen de ventas de cemento al mercado local disminuyé un 1.5%, mientras que en
términos de valores aumentd un 7.1%. En cuanto a las exportaciones se destiné el 20.1% de la
produccién a la exportacién mientras que en el 2016 ascendia a un 17.3%. En términos absolutos la
venta local de cemento cerrd el afio en 4.2MM de toneladas métricas y las exportaciones en 1.1MM
siendo los paises a los que se exporta la mayor cantidad del producto Haiti (principal comprador) seguido
por Jamaica, Puerto Rico, Surinam y Turcos & Caicos.

3.12.2. Principales Mercados en que el Emisor compite

El principal mercado en que el Emisor compite actualmente es el de la Republica Dominicana, mas de
un 85% del cemento y concrete producido por Consorcio Minero Dominicano es dedicado a la venta
local tanto a clientes industriales, a granel, ccmo a la venta minorista, empacado. Las nuevas
estrategias de diversificacion del Emisor lo han llevado a expandir sus ventas en otros pafses de Centro
Ameérica y el Caribe coma Haiti, Panama y Costa Rica.

Actualmente el linico cliente que posee mas del 10% de participacién en los ingresos de Consorcio
Minero Dominicano es Ferreteria Ochoa con un 16%. Este cliente representa el mayor centro de
distribucién del cemento empacado de! Emisor, a ser vendido al detalle, ademas de la venta de cemento
a granel para la produccion de blocks de Ferreteria Ochoa.

Competencia

Dentro del Mercado de Cemento, existen siete jugadores participando actualmente®:

e« CEMEX, con una capacidad instalada de 2,580 millones de toneladas anuales
Cemento Cibao, con una capacidad instalada de 1,300 miliones de toneladas anuales
Domicem, con una capacidad instalada de 1,900 millcnes de toneladas anuales
Cemento PANAM, con una capacidad instalada de 1,000 millones de toneladas anuales
Cemento Argos, con una capacidad instalada de 550 mil toneladas anuales
Cemento Andino, con una capacidad instalada de 475 mil toneladas anuales
Cemento Santo Domingo, con una capacidad instalada de 350 mil toneladas-anuales
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De estos competidores, solo cuatro (4) tienen el proceso completo dentro de su Planta. Es decir, cqen_tan
su propia produccién minera y con una linea de produccion de ciinker, ambas son materia prima principai
para la fabricacién de cemento.
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3.12.3. Analisis FODA 15 AGD 2018
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- Ubicacidén Estratéaica de la Planta de Cemento:
La planta de cemento se encuentra ubicada en la zona Este de la Reptiblica Dominicana,
especificamente en San Pedro de Macoris. Frente a sus competidores, es la que se encuentra a menor
distancia de la capital Santo Domingo (30 kilometros), siendo esta la ciudad con el mayor desarrollo
industrial del pais, y del puerto de Boca Chica (7 kilimetros), utilizado por el Emisor para la exportacion
de cemento. Ademas, es importante destacar que es la Unica planta de cemento cuya ubicacion es
cercana a tres de los principales puertos del pais {Boca Chica, Caucsdo y San Pedro de Macoris).

- Planta de Alta Tecnologia y Eficiencia:
La planta de cemento PANAM cuenta con equipos de solo tres (3) ahos, esto genera ahorro en recursos
econdmicos, de tiempo, espacio y humanos. La capacidad nominal de la fabrica es 1 millon de toneladas.
Ademas, la planta de cemento estd basada en un fundamento “verde”, complementando cada proceso
con estrategias a favor del Medic Ambiente.

- Socios Estratégicoes:
El Consejo de Administracion de Consorcio Minero Dominicano estd conformado por los principales
ejecutivos del sector, siendo estos importantes consumidores de cemento. Esto le da la ventaja al Emisor
de conocer a fondo sus clientes y contar con la extensa experiencia de sus socios. Denire de los socios
estrategicos principales se encuentran:
- Ferreterfa Ochoa
- Constructora dei Pais (Codelpa)

- Calidad Superior:
Las normas 1SO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001 cettifican la operacion de Concredom desde el afio
2006 y el Instituto Dominicano de la Calidad (INDOCAL) certifica la calidad del Cemento PANAM.
Actualmente, se encuentra en proceso la validacion, de la produccidn de cemento por el sistema que
abarca las normas 1SO 9001, ISO 14001 y QHSAS 18001.

- Amigos del Medio Ambiente:
Los procesos desarrollados dentro de la planta de Cemento PANAM estan implementados bajo la
estrategia a favor del Medio Ambiente, por lo que cuenta con equipos de Gltima generacion controlando
las emisiones de |a fabrica asegurando que se encuentren en el range de los 30 mg/m3N de las normas

suizas, muy por debajo de las narmas ambientales de la Republica Dominicana que permiten hasta 150
mg/m3N.

- Concesién Minera:
Actualmente cuenta con una cencesién de explotacion ubicada en la provincia de San Pedro de Macoris
entregada bajo la Resolucion de Otorgamiento Ne. 1V-13 por la Direccién General de Mineria sin fecha
de vencimiento establecida, que le ofrece a Consorcio Minero Dominicanoc el derecho Unico de extraccion
de minerales como agregados, caliza, grava, entre otros, Ademds, mas del 95% de la produccidn minera
del Emisor es a traves de canteras propias. Los materiales extraidos de las canteras son utilizados en
la produccion de cemento, concreto, clinker y agregados.
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- Empresa Vericalmente Inteqrada:
Dentro de sus procesos de produccidn, el Emisor lieva a cabo de manera directa todas las etapas que
constituyen la cadena de valor del negocio que opera. Desarrolla la produccién de concreto, cemento,
clinker y agregados.

- Experiencia de la Gerencia:
El Emisor cuenta con una gerencia de amplia experiencia y entendimiento del sector de construccion. El
presidente del Consejo de Administracién Manuel Estreila, con mas de 30 afios de experiencia en la
industria, lidera un equipo gerencial contando con el presidente ejecutivo Manuel Genao (20 afios), el
director de operaciones de cemento Maximo Sabala (34 afios), el director de operaciones de concreto
Carlos Durén (35 afios) entre otros expertos en el drea.

- Equipos Moviles en los Proyectos:
Consorcio Minerc Dominicano, gracias a una eficiente disponibilidad de activos fijos, ofrece a sus
clientes de concreto la flexibilidad de contar con la presencia de equipos de produccion mdviles,
disponibles para ser instalados en las obras, a requerimiento del cliente.

- Bespaldo Grupo Estrella:
El Emisor forma parte de la oferta integral de uno de los grupos constructor: s mas importantes del pais

y de la Regidn del Caribe. El Grupo Estrella ofrece los tres pilares bAsicos ¢ e;;lﬁscn_sjq;ﬁ::pi@n:ﬁua;am el
movimiento de tierras, el acero y el concreto. ALY DIREDON DEQRERTATURICK. |
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- Alianzas con Distribuidores:
Debido a la buena relacion que tiene el Emisor con los distribuidores del cemento empacado, puede
hacer alianzas y mejorar la presencia del producto frente a los consumidores. En este sentido se debe
tomar en cuenta que une de sus socios estratégicos es una ferreteria.

Oportunidades

e,

- Relacion directa con los Clientes Internacionales:
Actualmente la relacién con los clientes internacionales, se hace a través de un distiibuidor local.
Tomando esta oportunidad, se puede crear una relacién directa con estos clientes para expandir las
ventas del producto.

- Exportaciones a Centroamérica vy E| Caribe:
Cemento Panam es exportado a diferentes paises en Centroamérica y El Caribe, esta es una
oportunidad importante de expansién internacional ya que el producto esta siendo reconocido y valorado
fuera de la Republica Dominicana, A partir de estas exportaciones se pueden explorar nuevos paises.

- Eguipos de Ventas Cruzadas:
Una de las nuevas estrategias principales de Consorcio Minero Dominicano es enfocarse en su fuerza
de ventas, con el objetivo de impulsar la venta del producto empacado luegeo del éxito en la venta del
producto en granel, A partir de esto, se pueden desarrollar ventas cruzadas con los duetios de ferreterias
y distribuidores como una forma de llevar el producto empacade a nuevos mercados.

- Biomasa para Generar Energia:
La puesta en marcha del proyecto de biomasa sustituira un 10% del consumo de carbén para la
generacién de energia del horno de produccion de clinker en la planta de Cemente Panam, consistiendo
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en la siembra de 15,000 tareas con 1.05 MM de pléntulas de acacia mangium. El objetivo es disminuir
las emisiones de didxido de carbono (CQ2) y la dependencia del carbén como fuente caldrica.

- Maver Cabnacidad de Empacado y Palgetizado:
Al duplicar la capacidad de empacado del Cemento Panam se aumentard la caniidad de fundas de
cemento a 5,000 por hora. A la vez, se automatiza el proceso de carga del producto empacado a los
cambios de distribucién, lo que permite reducir el tiempo de 45 minutos a 15 minutes en el proceso de
carga.

- Utilizacién de PetCoke como Fuente Caldrica del Horne de Cemento.
El proyecto consiste en adecuar la planta para la ulilizacion de PetGoke (“coque de petrdleo” es un tipo
de carbdn), siendo este un combustible mas econdmico que el carbén, con el que se obtendra un ahorro
de US$ 1 MM anual en costos de produccidn.

Debilidades

- Ubicacién de Alta Pluviometria:
La ubicacion de la planta de Cemento Fanam esta ubicada en una zona de mucha precipitacion, lo que
puede causar inconvenientes en las operaciones diarias del Emisor.

- Estructura det Almacén de Materia Prima:
Actualmente la materia prima utilizada por Consorcic Minero Dominicana se encuentra sobre una
superficie al aire libre, representando un riesgo en caso de que las condiciones climaticas no sean
favorables.

Amenazas

- Competencia ne requlada:
El mercado de construccion no regulado en la Republica Dominicana puede ocasionar que se presenten
situaciones donde exista una competencia desleal, incluyendo una potencial guerra de precios. Ademas,
cualquier cambio en la legislacion actual podria afectar las operaciones del Emisor.

- Potencial Becesion Econdmica:
El sector de construccidn en la Replblica Dominicana ha sido impulsado notabiemente por las
estrategias del Gobierno Central con la inversion en proyectos de infraesiructura vial, educacion y
viviendas bajo costo. Frente a una recesidén econdmica la industria se verfa afectada con una menor
inversion de fondos, influenciando a la vez los flujos de las empresas dedicadas a la construccion.

- Qcurrencia de Desastres Naturales:
En caso de que ocurra alguna eventualidad por fendémenaos naturales, podria afectar las operaciones at

aire libre de las plantas de cemento y concreto de Consorcio Minere Dominicano, asi como posibles
dafios a equipos y maquinarias.

- Volatilidad en el Precio del Carbdn:
Actualmente la principal fuente de energia para la produccion del Emisor es el carbén. Esto provoca que

CMD se encuentre expuesto a la volatilidad del precio derkmgpn—pa' clanel ra—sytrs-er]ag%eereﬂgs-d%e\
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3.13. Evaluacién Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1. Innovaciones Tecnolégicas
Dentro de las tecnologias que se implementardn en cemanto PANAM se encuentran:

- Optimizacion de la explotacidn de la cantera de materias primas con el modelamiento de las minas a
través del software minero RecMin (Recursos Mineros). Esto resulta en la reduccién de costos al
momento de obtener los minerales de las canteras y se optimiza el uso de los equipos pesados
involucrados en la explotacidn.

- Andlisis de los componentes quimicos de la materia prima para optimizar la calidad del clinker, lo que
mitiga cualquier riesgo en la calidad del producto.

- Automatizacion del proceso de despacho de cemento lo que produce gue se reduzcan los tiempos y
costos de empagque.

- Implementacion de un dispositive de localizacién de la fiota de equipos con el objetivo de conocer la
ubicacién de los mismos en tode momento.

- Sistema de Customer Relationship Manager (CRM) que administra los procesos de venta y la base
de datos de los clientes industriales y detallistas.

l_as tendencias tecnoldgicas del sector se concentran en la instalacidn de plantas cementeras integrales
cada vez mas eficientes en los consumos energéticos, tanto eléctricos como caidricos, y al mejor control
de emisiones al medicambiente. En este sentido la planta de Cemento Panam cuenta con una
integracién en sus procesos logrando eficiencia en el consumo de combustibles dentro de los mejores
indicadores de la industria a nivel mundial, ademas al poseer moliendas de cemento verticales se
consume un 25% menaos de energia eléctrica en la operacion.

3.13.2. Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente,
sus operaciones o su situacién financiera

Al momento de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor se encuentra en una posicion ventajosa
respecto a las condiciones del pais en el que opera, esto debido al notable crecimiento del sector de Ia
construccién en la Replblica Dominicana, siendo uno de los de mayor crecimiento y aporte al PIB.
Alguros factores como la volatilidad propia del sector, la cual es mitigada por Consorcio Minero
Dominicano a fravés de la exportacidn a paises de Centrecamérica y el Caribe, podrian afectar la posicién
del Emisor en el mercado local y su desempefio financiero.

3.14. Circunstancias o Condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.14.1. Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas
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3.14.2. Juicios o Demandas Legales Pendientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Consorcio Minero Dominicano esta involucrado en diversos casos
de tipo legal por concepto de reclamos comerciales, civiles, laborales, arbitrales, impositivos,
administrativos, originados en el curso normal de sus operaciones. La administracion es de opinidn,
luego de consultar a sus asesores legales, que en caso des falios adversos el resultado tinal de los litigios
y reclamaciones existentes no afectaran significativamente los estados financieros de la Empresa, por
tal razén no considero necesario la creacién de una provisién por este concepto, lo cual no constituye
peligro para la continuidad de sus operaciones, y el fiel cumplimiento de las obligaciones que se deriven
del presente Programa de Emisiones en cuanto al pago de los intereses que esta deuda devengue con
las obligacionistas ni tampoco a la devaluacion del principal al momento de su amortizacion.

Las demandas por accidentes de trénsito, responsabilidad y otras, estdn cubiertas por pdlizas de
seguros de la Empresa, y la compafiia aseguradora diligentemente maneja los casos y realiza las
compensaciones aplicables cuando asf corresponds.

3.14.3. Interrupciones de las Actividades del Emisor
A la fecha, el Emisor no ha experimentado interrupciones en su operacion, ya sean técnicas u operativas

gue no vayan de acuerdo con la naturaleza propia del negocio de produccion de Cemento, como son
paradas por mantenimiento a [os equipos o por concepto de despacho del producto.

3.14.4. Restricciones monetarias en el pais de origen ( x’;‘,”i » SUPERINTENDENTHA DE VALORES |
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3.15. Informaciones Laborales - - A
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3.15.1. Numero de Empleados

Al 31 de diciembre de 2015 Consorcio Minero contaba con 662 empleados, al 31 de diciembre de 2016

contaba con 614 empleados, al 31 de diciembre de 2017 contaba con 626 y al 30 de junio de 2018 con
657.

3.15.2. Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor
3.15.21. Compensacién a Empleados

Al 31 de diciembre de 2015 las compensaciones totales pagadas a los Empleados del Emisor ascienden
a RD$387,300,607.00, at 31 de diciembre de 2016 a RD$433,372,608.00, al 31 de diciembre de 2017 a
RD$428,927,270.00 v al 30 de junio de 2018 a RD$240,080,292.00.

3.15.2.2. Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, retiro
u otros beneficios similares.

El Emisor esta en cumplimiento con los beneficios estipulados para los empleados a partir del Cédigo
de Trabajo de la Republica Dominicana vy o establecido en la Ley 87-01 regulando el Sistema de
Seguridad Social. Este Sistema incluye a los trabajadores en las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) y las Administradoras de Riesgo de Salud {ARS).
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3.16. Politica de Inversién y Financiamiento

3.16.1. Politicas de inversién y financiamiento

Segun los Estatutos Vigentes de |a empresa estas decisiones son responsabilidad dei Consejo de

Administracion y en el caso del plan de inversiones anual deberd ser sometido a la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas para su aprobacion final,

El contrato del préstamo sindicado del Emisor impide que ta empresa tome deuda adicional a largo plazo,
a menos que la misma sea para el refinanciamiento de la deuda sindicada, y puede tomar hasta un
maximo de US$ & millones a corto plazo con la entidad financiera Citibank, N. A. siempre y cuando esté
en cumplimiente con las clausulas financieras del contrato. Dichas clausulas financieras son: mantener
un indice de Endeudamiento Bruto menor a 3.5x e indice de Servicio de Deuda (DSCR) mayor de 1.2x.
A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, Gonsorcio Minero Dominicano se encuentra en
cumplimiento con todos sus compromisos financieros.

3.16.2. Principales inversiones del Emisor.

En el afio 2013 se inicid la construccion de la fabrica de Cemento PANAM, la misma fue desarrollada en
tres (3) fases:

1. Primera Fase: consistié en fa construccién e instalacidon de la primera molienda para la
produccién de cemento, siendo este el primer pasc del proceso donde se muele &l clinker con
los demas componentes. Esta molienda tiene una capacidad de 500,000 toneladas de cemento
anual.

2. Segunda Fase: Consistié con la instalacién e integracion de la linea de produccion de clinker, la
materia prima principal en la fabricacién del cemento, con una capacidad de producir 750,000
toneladas anuales.

3. Tercera Fase: Esta fase incluye la instalacion de un nuevo melino con una capacidad adicional
de 500,000 toneladas de cemento anual, silos de cemento, empacadora y paletizadora. Esta fase
se divide en [as siguientes:

a. Fase 3 A: segundo moling por un valor de U5$28,420,968.01 {concluido)
b. Fase 3 B: silos de cemento por un valor de US$8,946,297.66

c. Fase 3 C: segunda empacadora por un valor de US$615,432.56

d. Fase 3 D: paletizadora por un valor de US$2,017,201.70

3.17. Factores de Riesgo mas significativos

Consorcio Minero Dominicano, S. A. tiene un posicicnamiento importante en el mercado local, ademas
de los nuevos proyectos de exportacién a Centroamérica y Ei Caribe. Ha creado una buena relacién con
sus clientes nacionales e internacionales debido a su constante cumplimiento de sus compromisos

operativos. En el caso de los productos de Cemento Panam, up.ﬁﬁ.é:.ﬁiﬁLn&[nﬂDlM&&dldﬂ.ﬂS.ﬁ.ﬂlLﬁﬂI\ES
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El monto a emitir es de hasta Cuatre Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos {RD$ 4,820,480,000.00), con un plazo de hasta 10 anos, con
amortizacion a vencimiento. Los fondos serdan utifizados para el repago de la deuda existente, la
inversion en capital de trakajo Vo adquisicién de activos fijos (CAPEX). Los bonos fueron calificados A-
por Feller Rate y A+ por Pacific Credit Bating.

-

3

Por otro lado, la Emisién no posee garantia especifica sino que constituye una Acreencia Quiregrataria
frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre
los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano. No existen
acreedores que tengan preferencias o prelacién en el cobro sobre la Emision.

A la fecha del presente Prospecto el Emisor tiene una deuda sindicada vigente que cuenta con clausulas
financieras que Consorcio Minero Dominicano debe cumplir. Dichas clausulas financieras son: mantener
un indice de Endeudamiento Bruto menor a 3.5x e indice de Servicio de Deuda (DSCR) mayor de 1.2x.
Sin embargo, con la emision de este Programa de Emisiones se estara cancelando la deuda y en
consecuencia no existirdn estas clausulas.

La Emisién es colocada en "base a mejores esfuerzos”, por lo que posee riesgo de faita de liguidez del
valor. Los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de la Republica Dominicana son
instrumentos atractivos para los inversionistas, y en medida de que una mayor cantidad de personas
fisicas y juridicas se vean interesadas en los mismos, impulsaran el desarrollc del mercado. Sin
embargo, en la actualidad, los tenedores pueden encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor en caso
de que accedan al mercado secundario con el fin de liquidar su inversion antes del vencimiento.

Riesgos del Emisor

Los ingresos de Caonsorcio Minero Dominicano tuvieron un crecimiento de 21.58% a junio 2018 en
comparacion con el mismo periodo del afic 2017. Ademas cuenta con socios estratégicos como parte
de su Consejo de Administracidn, lo que le da una alta experiencia y apoyo dentro de |a Industria de la

Construccion. Por otro lado el Emisor fue calificado A- por Feller Rate y A+ por Pacific Credit Rating a
abril 2018,

Concentracion de clientes

Al 30 de junio de 2018, un 16% de los ingresos de Consorcio Minero Dominicano son obtenidos a través
de las ventas de cemento y concreto al cliente Ferreteria Ochoa, representando en términos absolutos
aproximadamente RD$ 146.8MM. En el caso de un cese de operaciones de Ferreteria Ochoa o una
terminacion de la retacién directa con este cliente, los ingresos del Emisor podrian verse afectados con
una reduccion de las ventas de cemento.

Desabasiecimiento materia prima, repuestos vy materiales

El Emisor realiza provisiones de sus inventarios de materia prima y repuestos de maquinarias y equipos;
materiales considerados criticos y que pudieran afectar el desempefic normal de sus actividades de
produccién. Los proveedores que suplen algunos de estos repuestos como riesgos significativos, ya que
se encuentran ubicados fuera de la Republica Dominicana, por lo que factores extermnos pudieran afectar
la recepcion oportuna de los mismos. Como plan de accién la Gerencia ha identificado proveedores
alterncs que garanticen la calidad y suministros de manera oportuna.

—— . . QY 7 SUPERINTENCENCIA DE ¥ALORES
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Las prestaciones de los servicios del Emisar estan relacionadas directamente a equipos méviles que
hacen posible la entrega oportuna de los mismos, asi como para la extraccion de los materiales de
produccion. En el Uitimo afio, la demanda de cemento y concreto ha sido mayor a las unidades de
equipos disponibles, [o que provoca la necesidad de realizar alquileres a relacionadas y terceros que en
caso de que los terceros no tengan disponibifidad puede afectar la capacidad de Consorcio Minero
Dominicano de cumplir con la demanda del producto. Para el afio 2017 el gasto por alquileres de equipos
a relacionadas ascendid fa suma de aproximadamente RD$63,000,000,

Huelgas de Sindicatos de Transporte

Para el transporte de materia prima es nacesaria la utilizacién de los diferentes gremios populares o
sindicatos de transporte de carga existentes en la Repliblica Dominicana. Las operaciones pueden verse
afectadas por realizacién de huelgas o paro de labores gue puedan realizar estos gremios. La Gerencia
de CMD ha mantenido relaciones normales con estos gremios, no obstante, las mismas no garantizan
que las operaciones no se vean afectadas en algun momento.

Riesgo del Entorno Pais

El Emisor se desempefia en la industria de la construccion de la Republica Dominicana, siendo
influenciada por las decisiones estratégicas del Estado y del sector privado para la construccion de
infraestructuras de gran magnitud como cbras viales, centros comerciales, proyectos habitacionales,
entre otros. El deterioro de ia economia o el cambio en las decisiones del Gobierno Central, podria
afectar a la empresa.

Riesgos Climaticos

Procesos de praoduccion de CMD estén expuestos a riesgos influenciados por fenémenos atmosféricos
como son lluvias constantes y huracanes. La extraccion de materia prima, el acceso a las minas de
extraccion, el traslado de los equipos pesadaos con la materia prima y la colocacion de hormigén en los
proyectos de clientes, son de los procesos que podemos citar. Adicionalmente, las instalaciones tanto
de cemento como de concreto corren riesgos de inundacionas de no ser periddico el mantenimiento de
drenajes en los exteriores.

CMD, ha categorizado como significative el mantenimiento y revisién constante de los drenajes, asi
como la activacion de su comité de emergencias para los casos de alertas de tormentas tropicales y
huracanes para mitigar los riesgos asociados a estos fenomenos.

Riesgos de la Industria

Competencia No Begulada:

El mercado de la construccion en la Republica Dominicana se encuentra en una fase de poca regulacion
de la competencia, esto puede afectar al Emisor si se desata compeiencia desleal.

Riesgos Concesiones Mineras:

Las concesiones mineras son los derechos que otorga e Estado Dominicano a través del Ministerio de
Energia y Minas para la explotacién de minas, esto junto a |a Licencia ambiental recibida a traves del
Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales. Al 31 de diciembre 2016 CMD efectud los pagos
correspondientes por estos derechos y permisologia. rQJ?, e
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Los derechos de concesién son renovables cada ano siempre y cuando se cumpla con el Plan Minero vy
el Plan Ambiental exigidos y regulados por los Ministerios anteriormente mencienados, por lo que la
Gerencia de CMD ha identificado el riesgo de la ejecucion de estos ptanes cormo significatives, asi como
de no poseer oportunamente los fondos necesarios para cumplir con dichos planes, los cuales incluyen
desde la reforestacion de dreas explotadas hasta las labores sociales en beneficio de las comunidades
en donde se encuentran estas minas.

3.18. Investigacién y Desarrollo :

Ver el acapite 3.13.1 del presente Prospecto de Emision.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.19. Informaciones Contables APROBADO
L )
3.19.1. Balance General N
furdllados Interincs
Al 31 de diclembra do A 30 Junlo de
{En pasos Daminlcanss DOP}
ACTIVO 2015 206 2017 017 2018
Aclivgs corrgnles
Elegivd y equivalenies Ja electivo 84,478,612 £1,648,203 21,191,567 238,770,542 252,001,590
Fvarsiones a cono claze
Cusnlas por cobear 1,529.152,652 1,841,722,581 2.015.544.572 1.758.750,472 2,273,981.972
Provisian tlas por cobrar (81.534.678) {56.538.977) (85,048,722}
Anticlpo do comnpras 74,388 802 15414779 59,273,145 215,299,058 118.084.643
ANECIpO IMpugsio sobra 18 renia
nvanlarics 328,143,113 ki RPN i 542.817.307 403,482,189 480,728,300
Gaslos pagados por anticipado 52,939,156 33.483.285 42,934.580 £0.621,112 110.102.765
Talal g8 aclvas Corantes " 1.982 527 664 2.258.907.758 7 2.798.712,449 2,518.332,373 3,240,899.270
Cuemas por cobrar a largo plazo
FrvRisices
Progredad, plara y equlpes, netes 17,767 B9 527 18.052.042 686 19,082 756,763 19,250,667 ,456 19,103,597.237
Olros ackivos 30,282,802 67,811,408 6,085,877 210,268,268 132.641.63%
Aclvos Bintdatoos ¥2127 51T 281,436,303 4670783 282.881.458
TOTAL DE ACTIVO ’ 19.790.702.093 © 21.450,888,457 22,227,781.932 22,119,538,889 22.790,019.602
PASIVG
Pasives corrientas
Sotrggino bancarios 10,363,180 7,292,997
Porcidn carripnte - 575,142,281 675,372,870 G664,603.827 691,020,826
Documentts par pagar a corta plazo 227 750,000 280,260,000 269, 740,000 285,120,000 295,580,000
Cuantas por pagar SE8,849.895 £83.266.143 624,491,493 FIAIELE24 1,137.104.487
"Mpugsio SChre 1 renla por pagar 117,956,685 138,025,926 136,280,474 - .
Antlicipos de clientes 3012763 28,810,219 44,511,542 209.675.506 43,730,310
Retanciongs y aeomuasionas por pagar 576,289,608 335215840 204,533,506 554,338,400 347,159,967
msirumente Financerd de cobaryra - 25,444,132 . .
Olros pasros 35,265,230 22.320.169
Talal da pasivos corfanies i 1,921,869,754 1942720391 7 1,900,378 417 2.552,529,177 2,561,225,158
Cusnias por pagar & soclos v enlidades
relacionatias a larga plaze 2,700,000
Cocumenios por pagar a'argo plazo 2752452282 2,728,820 ,866 2.570.150.574 2821 eg2.2v7 2,244,935,263
mpuasia sobira la renla dlerdo 822,443,642 723.465.876 825,282 472 723,465.876 825,262,479
Insiramento financlare da cobartura 82,499,140 67 778750 . §7.778.759 B
Anlcines recibides de clhisnlgs
TOTAL DE PASMG 7 5588964818 5.452.785,892 5.255,791 470 6,155,456,028 5,621,344 696
CAPITAL
Capital suserita y pagads 9.230.915.400 2.220,915.400 2,230,315, 400 230,915,400 8,230,915,400
Agciongs en lasoreria - - {1.089,900)
Gananclas del periogo 50,104,822 85175865
Resana lagal 7.804.436 31,864,928 52,239,856 31,884,929 £2 335,858
Resana da ravalussin 1,722 848 347 1,703,854,c80 1,584,237 303 1. 725,857,203 1,670,531,653
Rasgra da cobarura 182,493, 140) [67.778,758) (25.448.132) {67,778,759) .
Oeposio para lulure aumanto de caplial 4,009,034518 3. 7120B0.414 6.270.808.547 5,658, T36.541 6,371,655,963
Beneliclus acumulados 11.066.455,435 1629.877.059) 1240 BE3.458) (884.617.278) {240.853.458)
TOTAL DE CAPTAL 14,201.737.276 15.588 103,575 © 16.972,600,522 15.948.092 851 17,164 875,504

TOTAL DE PASIVO ¥ CAPITAL 7 15,790,702,093 21,450,889,467 42,227,791,992 22.114,538,809 22, 790,019,602




CEMENT 1

3.19.2. Estado de Resuitados
Auditados Interinga
A3 de diciembre de Al 30 de junio de
(En peses Dominicangs DOP)
2015 2016 017 017 2018
Ventas netas 2,870,B50,430 3,087,543 808 3,860,162,772 1,762.626,811 2,151 488,052
Costos de oparciones 2,293.717.517 2,164.998,.831 2.598,137,758 1,375,925,120 1,808.561,322
Benaeficios brutos en operacién ’ 571,142,913 7 802,643,977 1,262.062.013 303,701,681 241,926,730
Qtras ingrésos operacianales 135,223 648 245.616,000 76.593,832 73.342,516 36,596,353
i 708,366,901 1,148.259.977 1,338,656,847 457,044,108 378,523,113
Gastos generales y edministrativos 414,922 563 427 871.540 434,545,762 139,634.846 180,685,152
Beneficios nelos de operacidn ! 294,444,238 7 720,388 437 an4d, 110,085 327.408,362 187,837,951
CHros ingresos y gastos
(Gastos porintereses (30,217,507 (234,150,314} (331.,390,056) (125.335.648) {162.963.706)
ngresos financieras 870,157 21.057.948 57 226,657
ngresos {gaslos) diferencia cambiania (31,297,525 (78,963.937) {103,775 ,926) 151,723 515) (33,1531,284)
Cliros gastos (41,509,254} (14,431,095
Dividendos en efeclivo
Total otrog ingresas y gasios ! (60,844 878] (297,016,303) (377,939,325} T (218.966,419) (210,585,065)
Baneficio antes de ISR 7 233,589,962 423,372,134 7 526,170,760 108,440,533 {12,748,104)
mpuesio $obrd la rema
Cormignta (183,738,600) {190,820,477) (188,208,176)
Diferido (19.317.818) 98,568,959 (109,088 6104
Afios amenores 140 089,244 121,602,564
Impusslo sobre g renta neta i (183,056.419) 57237,726 {118,672,222) (58,336,111) 97 824,080
Resultadas dal perlodo, neto i 50,543,043 ~ 480,609,860 409,498,538 T 50,104,622 85,175,965
Otros resultadas integrales:
Revaluacitn de 1arrenos y edflicacionss 2,360,066,297
Impuesto dierido relacionado (837,217,900 7.008.807 7,272,007
Electo de depraciacidn de las edificaciones revaluadas {25,958,544) {26,933,358)
Impuests dileride relacionado 1,722,8458,397 18,840,737} {19,661,351)
Partidas que gé revlasilicardn posteriormente [53.886.172) 14,720,381 42330627
&) resullade del
Chres resultades integrales, neto de impLesios 1,668 862,225 {4,2249,356) 22,660,276
Beneglicios acumulados previamenta reporiados
Ajusies do anos anteriores
Total rasullados integreles j 1,715,406,258 476,380,504 432,167,614
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3.19.3. Estado de Flujos de Efectivo
puditados Interinos
A 31 de dicismbre de £l 30 da junia da
{En pesos Deminicanos DOP) 2015 2016 207 2077 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resulades del perivdo, nete 50,543,043 480,609.86Q 402,458 538 50,104 g22 85,175,985
MusIEs por

Elactivo neto porvislo por (usade en) las actividades de oparacion
Deprecacion 356,512,839 557,597,668 623,800,6Mm (69,109.902) 208.601,268
Amortizaciones 4,578 B26 3,609,746 3,697,731 31,609,908 26,353,615
Cambio en &l valor razonable de do aclives tholdgices {12,301,500)
Estimacién para deteriorn di cuenias pov cobrar a clisntes 1,843,257 8,341.2689 28,548,412
Ganarcia gn disposicion de equipos (652, 728) [3,458.744) 73,859
Costos financieros, neto 29,547,350 218,052,366 274 163,369
Impuesia scbre fa renla, neto 183,066,419 (57.237.726) 115,672,222
Efecto de la flucluacidn del tipo de cambio sabre la douda a large plazo 36,212,412 84,286,480 118,066,920

Cambios netos en aclivos y pesivos:
Cusntas por sobrar {522,917 ,266) (338,180.762) {181,588, 794) 45,424,132 (349,486,122)
Avances a conlrafistas 10,508,680 63,874,023 (43.858.366) (184.884,279) {5B.811.438)
levananios (15,787.344) (35,024,774) (179,639,420) (40,304,305) 62,088,007
Gastos pagedos por anicipade {26.062.525) 19,515,871 {3.454,285) 117,137 827) {87.168,18%)
Olros activos {23,110,803) (43,354.984) (2,772.208) (169,750.580) (92,108.377)
Cuentas por pagar 149,232,184 (368.283,552) (58,774,650} 185,096,451 612,609,994
Anlicipos recitidos de chenles 27,293,518 {2,203.544) 153,701,323 180,965,687 5218780
Acumulaciones por pagar v olres pasivos {29,275.007) (245,937 242) (124,308,057} 79,096,632 5,345,587
CHros pasivos por pagar 55,265,230 (2,107,963

Electiva genarado por las operacianes 231,541,851 A23,385,585 967,440,751 136,076,022 535,711,678
Ineresas ganados 670,157 13,371,812 64,952,793
IMareses pagados {18,904 ,882) (233.286,840) 328,763,933
mpuesios pagados {134 B85 6RE) (20,651,583} «10,249.065

Elactivo neto usado an 183 actividade s de oparacién 78,616,448 82,798,044 693,200,555 136.076,022 535,711,678

Flujos de efactivo por las actividade s de inversion:
Adquisicidn de propiedad, planta y equipos {3,594 ,241,745) {1,868,144,272) (681,521,935}
nversion en Terenos (781,283 -
Inversidn en Edilicios {612,156,965) {7,042 506)
tnversion en Maquinarias y Equipos [~ R e e T . {979,580,355) (17.949.807)
Muersién Equipo de Transporla \)ﬁ SUPERINTENDENCIA DE VALORES (111,241,748 3,430,204
Inversion Equipo da Transporta Liviano s IRECCIOM DE SFERTA POALICA - -
Inversion Equipo de Transports Pesado ; - -
Imvargion an Mabiliario y Equipos de oficina - . (559,145} 498,386}
Inversién en Otras Activos Fijos 1 5 AGO 2018 (w487

Imversiomes Constriccion en Proceso
Inversién de Maguinarias y Equipe en Transilo
Fropiedad plania y equipo

Aevaluacién propiedad planta ¥ equipo

1,26%,157.564 (356,735,080)

A

PROBADO

Mejoras en piopiedades arrendadas 314,053,054 20,583,662
ras imersiones -
Inversitnes a Largo Plazo
bwvargion Actives Bioldgicos 53,140,623 (1,444,553)
Producio da la disposicidn de propiedad, planta y equipos 1,908,186 3,495,704
Compras 48 actvos binlogicos (70,000,583 1196,817,788)
Capial Buscrite y Papado
Arciones en Tesorana - { 1,089,900}
Apones por capitakzar {50,343,872) 100,846,416
Resera Legal
Reserva por ravalugcion 25,858 543 {13,705,651)
Rasera dg cobertua - 25,448 132
Liitidedes y/o Pércidas Relenidas (54,740.207) -
Ganancizs del Pedodo
Efectivo nelo usado en las amividades de inversidn (3.592.432.559) (1.934,849,511) (878.439.721) (135.493,791) (249,387 803)
Fiujos de efectiva por las actividades de financiamiento
Sobregiros bantaros 10,363,150 7,282 547
Preéstamos cbtenidos 3,107.327.312 702,372,155 579,438,334 187,182,947 (262 806.355)
Préstamos pagados (2, 198,346.595) (183,337.800) -T85 464,037
Otros documenios por pagar
Apories para luluas caphalizaciones 2,591.048,890 1,308,085, 796 851,720,123
Cancelaciones de apories para fuluras capilalizacianes (5.614.467)
Cancelaciones de acciones en tesorara
Efeclivo naio provisto por las actividades da financiamiento $,493,815,147 1,820,020, 151 344,702,530 197,546,107 (255,513,756}
Dsminucion en el sfeckive y equivalenies da elective {20,000.254) {22,830 418} 158,543,364 178,122,308 Ingw,n22
Efactivo y equivalentes de efectivg al inicio dal ana 104 470 583 84,478,619 61618202 61,640 263 221.191,567

Electivo y equivalenles de glactivo al final dal afn 84,478,619 51,648,203 221,191,567 238,779,541 252,001,588
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3.19.4, Indicadores Financieros
Indicadores Financieros” Auditados al 31 de Diciembre de Interings al 31 de {unio da
2015 2016 2017 2017 2018
Indicadares de Liguidez
Indicador da liquidez corriente {ratic) 1.04 1.16 147 1.04 127
Prueba dcida (ratio) 0.87 0.98 1.19 0.58 1.08
Capital de rabajo nelo (En millones de RDS) % s 316 % 896 & g6 § 630
Indicadores de Endeudamiento
Total Pasives / Capital Contabla Comun (ratio} 0.28 034 0.31 0.3¢ 0.33
Deuda Largo Plaza / Deuda Tolal (ratic) 0.92 0.76 0.72 075 0.69
Deuda a Corte Plazo / Ceuda Total 0.08 0.24 0.28 0.25 0.3
Cabertura do Gastas Financizros 873 277 259 187 0.92
Deuda a Corto Plazo / Total de Pasivos Q.04 0.16 0.18 .15 018
Deuda a Largo Plaza/ Total de Pasivos .49 0.50 0.48 048 0.40
Deuda Corlo+ Large/ Total de Pasivo 0.53 0,66 0.67 081 056
Indicadores de Actividad
ARotacion de nventario (Dias) 51 58 54 53 48
Rotacion de Cuentas por Pagar (Dias) 142 13 78 102 114
Rotacidn de Cuentas por Gobrar {Dias) 161 20 182 178 192
Rotacion de ventario 12 8.3 57 34 3B
Rotacidn de Cuardas par Cobrar 23 1.8 2.0 190 0.3
Rotaclén de Cuantas por Pagar 28 28 47 18 16
Indicadores Financieros
EBMTDA BE5,535,490  1,2B2,085852  1,531,608,417 564,983,573 487,788,375
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilida del Patimoria 0.4% 3.0% 24% 0.3% 0.5%
Rentabilidad del Activo 0.3% 2.5% 1.8% 0.2% 0.4%
Rendimiento Aclivos Opsracionalas=CxC, Inventario y Active F 0.3% 2.3% 1.8% 0.2% 0.4%
Uhilidad por Accion Q.58 5.21 4.44 0.54 o082
Nota;

Para los periodos interings no se realizan les promedios gara calcular fas rotaciones de inventarnio, cusntas por cobrar y por pagay,
rentabilidad de! patrimanio, active y rendimianto de los activos operacionalss.

3.19.5. Analisis Herizontal de los Estados Financieros Consolidados

Caonsorcio Minero Dominicano ha adoptado las NIIF en |la preparacion y presentacion de los estados
financieros para el ano terminado el 31 de diciembre de 2015, la informacién comparativa presentada
en estos estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y en la preparacion del
balance general.

Los estados financieros emitidos por la entidad, previo a la fecha de adopcion de las Normas
Internacionales de informacion Financlera NIIF o por sus siglas en inglés IFRS fueron elaborados en
base a los principios de contabilidad tradicional. Ambas normativas contables difieren significativamente
una de la otra, por lo cual los estados financieros auditados presentados al cierre del 31 de diciembre
de 2013 no son comparables con los estados financieros auditados del afio 2014.

El presente analisis se realiza sobre |los estados financieros auditados al 31 de diciembra de 2015 en
comparacion al 2014, los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2016 en comparacién al
2015, los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2017 en comparacidn con l0s estados
financieros auditados al 31 de diciembre 2016 y los estados financieros interinosal 30 de | 1LJ_I]|Q 2018 en
comparacion con los estados financieros al 30 de junio 2017, | t..’r V' SUPEF
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Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar incrementaron un 52% o RD% 522 millones
al comprarse con el mismo periodo del afio 2014. Dicho incremento corresponde at incremento
de las ventas y estrategia de la empresa para captar nuavos clienies.

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar incrementaron un 20% o RD$ 312 milicnes
al comprarse con el mismo periodo del afo 2015. Dicho incremento corresponde al incremento
de las ventas y al tipo de proyecto de manejé ta empresa en dicho afo.

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar aumentaron un 9% o RD$ 174 millones al
comprarse con &l mismo periodo del afio 2016, Diche incremento esté relacionado al incremento
de las ventas durante el 2017.

Al 30 de junic de 2018, las cuentas por cobrar aumentaron un 31% o DOP$ 540 millones al
comprarse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento estd relacionado al incremento
de las ventas durante el 2018.

Propmdad Planta y Equipos

Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 46% o RD$ 5,629 millones, al
compararse con el mismo periodc del afo 2014, Dicho incremento corresponde a la
capitalizacion de Fase Il de Cementera, correspondiente a la planta de produccidn de Clinker.

Al 31 de diciembre de 2016, se cbserva un incremento de un 8% o RD$ 1,354 millones, al
compararse con el mismo periodo del afic 2015 Dicho incremento corresponde a la
capitalizacién de Fase 1l de Cementera, correspondiente a la planta de produccion de Clinker,

Al 31 de diciembre de 2017 se observa un aumento de un 0.2% 0 BD$ 31 millones, al compararse
con el mismo periodo del afo 2016. Dicho aumento corresponde a la capitalizacién de Fase I,
correspondiente al segundo moline de cemento.

Al 30 de [unic de 2018, se cbserva un aumento de un 1% o DOP$ 117 miliones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2017. Dicho aumento corresponde a la capitalizacion de Fase |l
correspondiente al segundo moline de Cemento.

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por pagar muestran un aumento de un 18% o RD$ 146
millones, al compararse con el mismo periodo del 2014, Este incremento corresponde al proyecto
de produccion de Ciinker. A nivel de dias estos cambiaron de 128 a 201 dias del 2014 al 2015.

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar muestran una disminucién de un 40% o RD$
385 millones, al compararse con el mismo periodo del 2015. La disminucidén corresponde a la
finalizacién del prayecto de produccion de Clinker,

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas por pagar muestran una disminucion de un 10% o RD$
59 millones, al compararse con el mismo periodo del 2016. La disminucion corresponde a la
finalizacion del segundo malino de cemento.

Al 30 de junic de 2018, las cuentas por pagar muestran un aumento de un 47% o DOP% 363
miliones, al compararse con el mismo periodo del 2017. El mismo se debe a mejores
negociaciones con los suplidores.
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Documentos por Pagar a Largo Plazo

l.os documentos por pagar a corto piazo al 31 de diciembre de 2015 muestran un incremento de
un 64% o RD$ 1,076 millones, al compararse con el mismo periodo del 2014. Dicho incremento
corresponde al Préstamo Sindicado tormado para la construccidn del proyecto de Fase Il —planta
de Clinkerizacién.

Los documentos par pagar a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 muestran una reduccién de
un 1% o RD$ 23 millones, al compararse con el mismo periodo del 2015, Dicha disminucion se
debe a que en el 2016 una parie de la deuda a largo plazo corresponde a la porcién corriente de
ese afic.

Los documento por pagar a large plazo al 31 de diciembre de 2017 muestran una reduccion de
un 7% o RD$ 198 millones, al compararse con el mismo periodo del 2016. Dicha disminucién
corresponde a la amortizacién de capital durante el 2017.

Los documentos por pagar a largo plazo al 30 de junio de 2018 disminuyeron un 20% o DOP$
576 millones con respecto al afio anterior. Como resuliado de la amortizacién de capital que se
ha efectuado durante el lltimo afio.

Depdsitos para Futuro Aumento de Capital

Al 31 de diciembre de 2015, se refleja una disminucion de un 45% equivalente a RD$ 3,500
millones con respecto al mismo pericdo del afio 2014. LLa misma corresponde a los apores que
fueron capitalizadaos durante el 2015.

Al 31 de diciembre de 2016, se refleja un incremento de un 30% o RD$ 1,309 millones con
respecto al mismo periodo del afio 2015. El mismo correspende a los aportes de socios.

Al 31 de diciembre de 2017, se refleja un incrementa de un 9.65% o RD$ 551 milones con
respecto al mismo periodo del afio 2016. El aumento corresponde a aportes de socios.

Al 30 de junio de 2018, se refleja un incremento de un 13% o DOP$ 712 millones con respecto
al mismao pericdo del afio 2017. El aumento corresponde a aportes de socios.

Ingresos

Al 31 de diciembre 2015, l0s ingresos de Consorcio Minero Dominicano estuvieron compuesto
por la venta de Cemento y Concreto, la misma experimentd un incremento en sus ingresos de
un 27%, o RD$ 608 millones, comparado con los resultados a diciembre 2014, principalmente
por incremento de 650% en las ventas debido al Proyecto Termoeléctrica Punta Catalina.
Ademas, de gque 2015 fue sl segundo ano completo de la operacién de {a planta de Cemento,
donde ya la marca tuvo mejor participacion en el mercado que el 20714, por lo cual se afianzan
relaciones con los clientes existentes y se crean nuevos vinculos.

Al 31 de diciembre 2016, Consorcio Minero Dominicanc experimento un incremento en sus
ingresos de un 7%, o RD$ 196 millones, comparado con los resultados a diciembre 2015,
principalmente debido al aumento exportaciones, la captacién de nuevos clientes, y a la
organizacion de la fuerza de ventas en la cual se planificaron rutas y zonificaron los vendedores.
Asi como también, debido al desarrollo de los puntos de ventas y al inicic del mercadec en las
redes sociales.

Al 31 diciembre 2017, los ingresas de Consorcio Minero Dominicano estuvieron compuesto por
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26%, & RD$ 793 millones, comparado con los resuitados a diciembre 20186, principaiments
debido a la captacién de nuevos clientes y a la organizacién de la fuerza de ventas en la cual se
planificaron rutas y zonificaron los vendedores, al aumento del precio de venta en el mercado.
Ademds, al incremento de las exportaciones de cemento y al aumente de las ventas de concreto.

Al 30 de junio de 2018, Ios ingresos de Consorcio Minera Dominicane estuvieron compuesto por
la venta de Cementa y Concreto, la misma experimenté un incremento en sus ingresos de un
22%, 6 DOP$ 381 millones, comparado con los resultados a junic 2017, principalmente debido
al aumento de las ventas de Concreto y Gemento, al incremento de precio del cemento y a las
ventas de Clinker.

Costo de Ventas y Servicio

Al 31 de diciembre 2015 se refleja un aumento de 23% ¢ BD$ 432 millones en el costo de ventas,
al compararse con el misme periodo del afio 2014. Esta variacion se debe a que el afio 2015
tuvimos un aumento de ias ventas de 27% de nuestras lineas de productos (Cemento en Fundas,
Granel y Concreto). Ademas, del incremento de los servicios de bombeo y colocacion de
hormigén y el incremento en los proyectos de hormigén instalados en Haiti y Bani
respectivamente estos Ultimos correspondientes al segmento de Concreto.

Al 31 de diciembre 2016 se refieja una reduccion de 6% o RD$134 millones en el costo de ventas,
al compararse con el mismo periode del afio 2015. Dicha disminucidn se debe a qgue el afio 2016
contd con la produccién de Clinker propio, lo que provocd una disminucion en el costo del
cemento.

Al 31 de diciembre 2017 se refleja un aumento de 20% o RD$ 433 millones en el costo de ventas,
al compararse con el mismo pericdo del afic 2016. Dicha variacién se debe a que el afic 2017
tuvimos un aumento de las ventas de cemento en Fundas; Granel & Big BAG este Ultimo
representa una nueva modalidad de despacho e incursién de ventas de Agregados a raiz de la
activacién de la planta ubicada en la Luisa SPM (arena; grava & agregado Mixtc). Ademas, del
aumento de la materia prima ulilizada en la produccion y el incremento en el proyecto de
hormigon de Bani en la parte Concreto.

Al 30 de junio de 2018, los costos aumentaron un 32% con respecto al afio anterior. El mismo
corresponde a un aumento en el precio de la materia prima - carbdn, ademas un incremento en
la depreciacién y amortizacién producto de la capitalizacién del 2do. molino, y adelanto de
mantenimientos de los refractarios, adicional un mayor volumen de concreto vendido que en el
trimestre dei afio anterior.

Gastos de Operacion, Mantenimiento, Generales y Administrativos

Al 31 de diciembre 2015, Consorcio Minero Dominicano presenta una disminucion de un 30% o
RD$ 176 millones en sus gastos generales y administrativos. Dicha reduccidn se debe a Ia
disminucion de RD$ 48 millones en energia eléctrica, RD$ 37 millones de combustibles, RD$ 28
millones en reparaciones, RD$ 21 millones de seguros generales y RD$17 millones en alquileres.

Al 31 de diciembre 2016, Consorcio Minero Dominicano presenta un incremento de un 3% o
RD$12 millones en sus gastos generales y administrativos. Dicho incremento se debe al gasto
relacionado a la logistica de distribucidon de los productos, como efecto del incremente de las
ventas en el 2016 con respecto al 2015, Adicional hubo un aurmento de un 431% en el gasto de
peaje, 157% en los honerarios profesionales, 60% en el gasto por servicic corporativo y 6% en
las atenciones a relacionados.
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Al 31 de diciembre 2017, Consorcio Minero Dominicano presenta un aumento de un 2% o RD$
6 millones en sus gastos generales y administrativos. Dicho aumento se debe a la provisidn de

cuentas incobrables que se registran al cierre de cada afio, gastos por servicio corporativo y
hospedajes.

Al 30 de junio de 2018, los gastos generales y administrativos aumentaron un 29% o DOP$ 41
millones con respecto al ano anterior. El mismo corresponde principalmente a la provision de las
cuentas incobrables que se registran al cierre de cada afo, al incremento en los gastos de
publicidad y honerarios.

Gastos Financieros, Neto

El gasto por intereses financieros pagados de la empresa al 31 de diciembre 2015 es de RD$
243 millones mientras gue, en el 2014 era de RD$ 115 millones. El mismo refleja un aumento
con respecto al afo 2014, esto se debe a que en el 2015 una parte de los gastos por intereses
fue capitalizada como parte det costo del activo en base a la NIC 23 “Costos por intereses”, la
cual establece que los costos por préstamos gue sean atribuibles a la construccion de un activo
formaran parte del costo del mismo, ya que la empresa se encontraba en la fase de
Clinkerizacion. Dicho gasto financiero corresponde al préstamo sindicado que genera intereses
a Libor 90 dias mas 6% sobre los saldos insolutos.

El gasto por intereses financieros pagados de la empresa al 31 de diciembre 2016 es de RD$
230 millones mientras que en el 2015 era de RD$ 243 millones. El mismo refleja una disminucidn
de un 5% con respecto al 2015, esto se debe a que una parte de los gastos por intereses fue
capitalizada come parte del costo del activo en base a la NIC 23 “Costos por intereses”, la cual
establece que los costos por préstamos que sean atribuibles a la construcciéon de un activo
formaran parte del costo del mismo, ya que la empresa se encontraba en la fase de
Clinkerizacién. Dicho gasto financiero corresponde al préstamo sindicado gue genera intereses
a Libor 90 dias mas 6% sobre los saldos insolutos.

El gasto por intereses financieros pagados de la empresa al 31 de diciembre 2017 es de RD§
265 millones mientras que, en ¢! 2016 era de RD$ 255 millones. El mismo refleja un aumento de
un 4% con respecto al afio anterior, esto se debe a que en el afio 2016 una parte de los gasios
por intereses fue capitalizada como parte del costo del activo en base a la NIC 23 “Costos pot
intereses”, [a cual establece que los costos por préstamos que sean atribuibles a la construccion
de un activo formaran parte del costo def mismo, ya que la empresa se encontraba en la fase de
Clinkerizacion. Dicho gasto financiero corresponde al préstamo sindicado que genera intereses
a Libor 80 dias mds 6% sobre los saldos insolutos.

Al 30 de junio de 2018, los gastos financieros aumentaron un 12% o DOP$ 13 mitlones con
respecte al afio anterior, se debe en el aio 2017 una parte de los gastos par intereses fue
capitalizada como parte del costo del activo en base a la NIC 23 “Costos por intereses”, la cual
establece gue los costos por préstamos que sean atribuibles a la construccidon de un active
formaran parte del costo del mismo. Dicho gasto financiero cerresponde al préstamo sindicado
que genera intereses a Libor 90 dias méas 6% sobre los saldos insolutos.

Flujo de Efectivo Operativo

Al 31 de diciembre 2015 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostro una disminucion en
términas absolutos de RD$1,083 millones, comparadoe con el mismo periodo del 2014,
principalmente por un aumento de las cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipados,
cuentas por pagar, el aumento del impuesto sobre la renta, a la disminucién de las acumulaciones
por pagar. El aumento del impuesto sobre la renta neto y las cue[ﬁzﬁ- ng:;gggg{“{ﬁg{ggﬁ—gga una
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entrada de efsctivo de RD$ 183 millones y RD$ 149 millones respectivamente. Mientras, el
aumento de las cuentas por cobrar, la diminucién de las cuentas par pagar y el pago de impuestos
représentan una salida de efectivo de RD$ 522 millones, 30 millones y 134 millones
respectivamente. La ganancia antes de impuesio sobre la renta a diciembre 2015 fue mayor a
la cifra del mismo periode en 2014, refiejando un valor absoluto de ganancia antes de impuesto
sobre la renta de RD$ 233 millones y RD$ -150 millones respectivamente. EI incremento en
comparacién al 2016 en los ingrescs antes de impuestos se produjo principaimente por un
incremento en las ventas debido al Proyecto Termceléctrica Punta Catalina y al afianzar
relaciones con los clientes existentes y crear nuevos vinculos. Debido a lo anterior, el flujo de
efectivo operativo fue positivo al 31 de diciembre de 2015 por RD$ 78 millones. Este resultado
indica la alta capacidad de la empresa para la cobertura de sus necesidades de capital de trabajo
y de inversion, obteniendo asi un flujo de caja libre positivo al final del perioda.

Al 31 de diciembre 2016 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostré un aumento en
términos absolutos de RD$26 millones, comparado con el mismo periodo del 2015,
principalmente por el incremento de los resultados del periodo en RD$ 430 millones. La reduccion
de cuentas por pagar y acumulaciones por pagar representaron una salida de efectivo de RD$
388 millenes y RD$ 245 millones respectivamente. Adicionalmente, hubo un incremento de los
intereses pagados por RD$211 millones. Esto fue contrarrestado por un incremento en la
depreciacion, costo financiero neto y los avances a contratistas. El incremento en comparacion
al 2016 en los ingresos antes de impuestos se produjo principalmente por el aumento
exportaciones, la captacion de nuevos clientes, vy a la organizacion de la fuerza de ventas en la
cual se planificaron rutas. A pesar de lo anterior, el flujo de efectivo operativo fue positivo al cierre
del 31 de diciembre 2016 por RD$104 millenes comparada con un flujo de efectivo de RD$78
millones al cierre de diciembre del 2015. Este resultado indica la alta capacidad de la empresa
para la cobertura de sus necesidades de capital de trabajo y de inversién, obteniendo asi un flujo
de caja libre positivo al final del periodo.

Al 31 de diciembre 2017 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostrd un aumento en
términos absolutos de RD$810 millones, comparado con el mismo periodo del 2016,
principalmente por una disminucion de las acumulaciones y cuentas por pagar, el incremento de
las cuentas por cobrar y la compra de inventario. La disminucion de las acumulaciones y cuentas
por pagar representa una saida de efeciivo de RD$ 134 millones yv BD$ 58 millones
respectivamente. El aumento de las cuentas por cobrar representa una salida de efectivo de RD$
181 millones, al igual que la compra de inventario de RD$ 179 millones. Esto fue contrarrestade
por un incremento en la depreciacion y costo financiero neto. La ganancia antes de impuesto
schre la renta a diciembre 2017 fue mayor a la cifra del mismo periodo en 2018, reflejando un
valor absoluto de ganancia antes de impuesto sobre la renta de RD$ 526 millones y RD$ 423
millones respectivamente. El aumento en comparacion al 2016 en los beneficios antes de
impuestos se produjo principalmente por un incremento en las ventas. Debido a lo anterior, €l
flujo de efective operativo fue positivo al 31 de diciembre de 2017 por RD$ 693 millones.

Al 30 de junio de 2018 el flujo de efectivo operative de la empresa mostrd un aumnento en términos
absolutos de DOP$ 399 millones, comparado con el mismo periodo del 2017, principalmente por
un incremento de las cuentas por pagar, cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipados y
la compra de inventario. El aumente de las cuentas por pagar representa una entrada de efectivo
de DOP$ 612 millones. Mientras, el aumento de las cuentas por cobrar DOP$349 miliones,
gastos pagados por anticipados DOP$ 67 millones y la compra de inveniario por DOP$62
millones representan una salida de efectivo.

La ganancia antes de impuesto sobre la renta a junio 2018 fue menor a la cifra del mismo periodo
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DOP$ 108 millones respectivamente. La disminucién en comparacion al 2017 en los beneficios
antes de impuesios se produjo principalmente por un incrementa en los costos debido al aumento
en el precio de la materia prima - carb6n, ademds un incremento en la depreciacién y
amortizacion producto de la capitalizacién del 2do. Molino y gastos generales y administrativos
incrementados por la provision de cuentas incobrables.

Debido a lo antetior, el flujo de efectivo operativo fue positivo al 30 de junio de 2018 por DOP$
535 millones. Este resultado indica la alta capacidad de la empresa para la cobertura de sus
necesidades de capital de trabajo y de inversidn, obteniendo asi un flujo de caja libre positivo al
final del periodo.

3.19.6. Perspectivas del Negocio

El sector del cemento esta estrechamente relacionado al de la construccidn y al crecimiento econémico
y demografico de la Republica Dominicana. Desde el 2012 el crecimiento econdmico del sector
construccion, siendo el eje principal del desempefic economico positivo del pais, ha provocado que &
mercado nacicnal de consumo de cemento pasara de colocar nacionalmente 2.6MM de toneladas
métricas en 2012 a 5.25MM TM a diciembre 20178

Segun el informe anual de la Asociacién Dominicana de Productores de Cemento Portland {Adocem) g
diciembre 2017 refleja un sector dindmico dentro de la construccion, con indicadores de desempeiio
positivos impulsados por los proyectos de infraestructura vial del Gobierno y las viviendas bajo costo.

En el 2017 el volumen de ventas de cemento al mercado local disminuyd un 1.5%, mientras que en
términos de valores aumentd un 7.1%. En cuanto a las exportaciones se destind el 20.1% de la
produccién a la exportacién mientras que en el 2016 ascendia a un 17.3%. En términos absolutcs la
venta local de cemento cerro el afio en 4.2MM de ioneladas métricas y las exportaciones en 1.1MM
siendo los paises a los que se exporta la mayor cantidad del producto Haﬁkﬁannamamomptador) seguido

por Jamaica, Puerto Rico, Surinam y Turcos & Caicos. };,| N Sivermger e heA OF VALORES
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El comportamiento local del precio del cemento puede afectar el resultado de ventas totales del Emisor,
esto debido al importante volumen de cemento vendido localmente a través de la marca Cemento
Panam. Este punto es de suma importancia para el desarrollo financiero de Consorcic Minero
Dominicano, y por esta razon el Emisor ha decidido diversificar sus riesgos a través de la exportacion
del producto a paises de Centro América y el Caribe.

3.20.2. Hechos Relevantes

En septiembre del 2015 se compleld la segunda fase de la planta de Cemento Panam, esta consistié en
la instalacién e integracion de la linea de produccidn de Clinker con capacidad para producir 750,000
toneladas anuales, siendo el Clinker ia principal materia prima para la produccién de Cemento. A partir
de esta instalacion, Consorcio Minero Dominicano produce el Clinker necesario para su operacion.

El 24 de octubre del 2016, se conformd el nuevo Consejo de Administracion de Consorcio Minero
Dominicano, teniendo asl su primer encuentro. Este Consejo esta conformado por siste miembros

S Fuante: Informe Arnual Asociacién Dominicana de Productores de Cemento Portland
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destacados por su desempefio en el sector de la Construccion de la Replblica Dominicana. Entre ellos
se encuentra Manuel Estrella como Presidente, Félix Garcia como Vicepresidente, Alvare Peha como
Secretario, Manuel Genao como Tesorero y Marino Grulién, Micalo Bermudez y Rovin Rodriguez como

Vocales.

A principios del afio 2017 se completa la tercera fase de la planta de Cemento Panam, esta consiste en
la instalacion de un moline adicional con una capacidad de 500,000 toneladas de cemento anuales, silos
y una nueva area de empaque. Todo esto como una estrategia para poder satisfacer la alta demanda
del producto, y poder impulsar las ventas del cemento en funda. Una vez instalado el nuevo molino,
Consorcio Minero proyecta desarrollar las exportaciones de cemento a Haiti, Centro América y El Caribe.

A partir de enere 2017, se suman las ventas de agregados, que representan una integracion vertical del
Emisor. Su capacidad de produccion anual es de 170,000 m3.

3.21.

3.21.1.
3.21.2.
3.21.3.
3.21.4.

Anexos
3.21.0.

Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto
Estados Financieros Interinos correspondientes al 30 de junio de 2018

Aviso de Colocacion Primaria

Informe de Calificacion de Riesgo de Feller-Rate de fecha julio 2018

Informe de Calificacion de Riesgo de Pacific Credit Rating de fecha julio

2018
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